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Ngay 15/4/2025, Chinh phu d& Phé duyét Piéu chinh Quy hoach dién 8 tai Quyét dinh sé 768/QD-TTg
1. N6i dung

Quy hoach diéu chinh dgt muc tiéu bdo ddm cung ung dd dién cho yéu cdu téng trudng GDP binh quén 10%
mdi ndm giai dogan 2026-2030, va khodng 7,5% thai ky 2031-2050. Do do, sdn lugng dién sdn xudt va nhdp
kh&u vaio 2030 dy kién dat 560,4- 624,6 ty kWh va [én dén 1.360,1-1.51,1 ty kWh véio 2050.

Trong tém I6n cua Quy hoach diéu chinh la thac ddy phdt trién ndng lugng tdi tao, véi muc tiéu chiém ty Ié
28-36% vao ndm 2030, va 74-75% ndm 2050 (khéng bao gém thuy dién).

o bién mat troi: du kién dat tdng céng sudt 46.459-73.416 MW dén cudi 2030. Chinh phd cling dat muc
tiéu dén ndm 2030, 50% cdc tda nha céng s& va 50% hd dén st dung dién madt trdi mdi nha theo hinh
thuc tu sdn, tu tiéu.

o pién gi6 trén bd va gén bd: du kién dat 26.066-38.029 MW vao ndm 2030. Hudng dén xudt khdu dién tdi
tao sang Singapore va khu vuc. Dén 2035, cong sudt xudt khdu dién du kién dat 5.000-10.000 MW, tuy
theo nhu cdu va hiéu qua kinh té.

o Thay dién: dén ndm 2030, tong cong sudt (bao gdm thly dién nhd) dat 33.294 - 34.667 MW, hudng tdi
40.624 MW nam 2050. Nguén ndng lugng nay sé tiép tuc ducc khai thdc t&i da trén co sé bdo vé moi
trusng, ring va ngudn nudc.

o Ddc biét vé dién hat nhdn, giai doan 2030-2035 ké hoach sé ddu tu vao dua vao van hanh 2 nha mdy
dién Ninh Thudn 1va 2 véi quy mo tir 4,000MW-6.400MW. BEn ndm 2050, hé théng can bd sung 8.000
MW dién hat nhan dé ddm bdo &n dinh hé théng.

Céng sudt ngudn dién

Céng sudt (MW)
Pén 2030

Ty lé (%)

Nam 2024 Tdng thém

Ndng lugng tdi tao

Thay dién 24.600 33.294 — 34.667 8.694-10.067 | 14,7 -18.2

bién gié trén bd & gdn bd 6.774 26.066 — 38.029 19.292-31.255 14,2 - 16,1

bién gi6 ngodi khai 0 6.000 - 17.032 6.000-17.032

bién mat trdi 16,916 46.459 - 73.416 29.543-56.500 25,3 - 31,1

Thay dién tich ndng 0 2.400 - 6.000 2.400 - 6.000

Ngudn luu tr 0 10.000 - 16.300 10.000 - 16.300 55-69

Sinh khoi 275 1.523 - 2.699 1.248- 2.424

bién réc 100 1.441 - 2137 1.341- 2.037

Dién hat nhan O 4.000-6.400 | 4.000-6.400

Nhiét dién

Nhiét dién than 29.539 31.055 1516 [ 131-169

Nhiét dlién khi trong nudc 8.102 10.861 - 14.930 2.752 -6.821 59-63

Nhiét diién khi héa long (LNG) 0 22.524 22.524 95-123
| Nguén khdc

Bién linh hoat 0 2.000 - 3.000 2.000 - 3.000 11-13

Nhép khéu 1.500 9.360 — 12.100 7.860 -10.600 4,0-5]1

Téng 119.170 - 138.897,

Nhu cdu vén ddau tu

Nguén: Quy hoach dién 8 diéu chinh, EVN, VPBankS téng hop

Quy hoach dién 8 diéu chinh udc tinh téng nhu cdu vén déu tu phdt trién ngudn va lusi dién truyén tdi khodng
136,3 ty USD giai doan 2026-2030, trong dé ngudn dién khodng 118,2 ty USD, ludi dién khodng 18,1ty USD. Giai
doan 2031-2035 khodng 130 ty USD, trong dé ngudn dién khodng 114,1 ty USD, ludi dién khodng 159 ty USD.
Giai dogn 2036-2050, nhu cdu vén ddu tu la khodng 5691ty USD.
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2. banh gia
Thach thuec:

Véi Quy hoach dién 8 diéu chinh, co héi ddu tu vao cdc du dn dién ndng lugng tdi tao trong giai dogn
2025-2030 la rdt tiém nang, nhu cdu vén ddu tu la rdt Ién, trong khi do nhing vudng mdc vé co ché gid
phadt dién (ddc biét la cdc du an NLTT chuyén tiép), van hanh thi trudng dién... chua dugc thdo gé sé la
thdch thic déi véi cde nhd ddu tu.

Thudn lgi:

Cung vdi cdc chinh sdch vé phdt trién thi trusng dién d& dusc ban hanh trong ndm 2024-2025 nhu Ludt
bién luc, Nghi dinh 80/2024 vé co ché mua bdn dién NLTT truc tiép, cdc quyét dinh vé gid phat dién... Quy
hoach dién 8 diéu chinh dugc ban hanh Ian ndy sé tao ra co hdi phdt trién manh mé cho thi trusng phat
dién trong nhiing ndm tdi, ddp Ung nhu cdu dién cho giai doan phdt trién mdi ctia dédt nudc.

Quy hoach diéu chinh cling tép trung phdt trién cdc ngudn dién nang luong tdi tao, phu hop véi xu hudng
chuyén déi ndng luong xanh sach trén thé gisi hién nay va theo cam két cua chinh phu Viét Nam trong
cdc héi nghi bién déi khi hau véi muc tiéu Net Zero dén n&m 2050. Thu hut dugc cdc ngudn vén quéc té
tdi tro vai chi phi thdp trong cdc chuong trinh Chuyén déi ndng luong cdng bdng ma Viét Nam tham gia.

bién gidé duoc gia tédng ddu tu véi cde du dn quy md via va nhd, linh hoat trong viéc huy dong va thu xép
von cla déng ddo cdc nhd ddau tu tu nhdn khi tham gia. Trong khi dé, dién mdt tréi dp madi cling ducc
khuyén khich ddu tu, cdc co ché vé gid phdt dién mdi dugc ban hanh kém theo cdc quy dinh chi tiét vé
ngudn dién mat trdi cd hé théng luu trlr dugc mua vai gid dién cao hon.

Két luén:

Chung téi ddnh gid vai viéc tdp trung phdt trién Iinh vuc dién ndng luong tdi tao nhimg ndm tdi véi quy mod
vUa phdi (50-200MW méi du dn) rdt phu hop véi nhiéu nha ddu tu tu nhdn tham gia vao thj trudng phdt dién.
DPiéu ndy md ra cdc co hdi phdt trién t6t cho cdc doanh nghiép ddu ngdnh dang niém yét cd phiéu trong
chudi gid tri nganh:

- S&n xudt thiét bi va vat liéu dién: GEE, TBD, RAL
- Tuvdn, xay I&p, van hanh: TV1, PC1

- Pau tu phdt trién ngudn dién: REE, HDG, GEG, GEE
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chitng khodan VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phé Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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