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DANH MUC CUOQC POl

CHIEN LUGC DA‘U TU TANG TRUGNG & GIA TRI MUC SINH LGOI KY VONG
(Warrent Buffett & Philip Fisher) ;

Chung t6i tdp trung vdao cdc doanh nghiép cé tiém ndng tdng trudng trong tucng

lai, hoat déng 8n dinh vdi hé sinh thdi toan dién va it chiu bién déng béi chu ky

kinh té&, co ty sudt sinh 16i cao va stic khée tdi chinh lanh manh. o

MUC TIEU: Thuc hién héa LGOI NHUAN thong qua bdn mét phdn danh muc ddu tu

dua trén CHENH LECH GIA va husng €O TUC. o

Phu hop véi NHA BAU TU TRUNG & DAI HAN, chdp nhan RUI RO & muc dé TRUNG
BiNH THAP.

Nguyén téc d&u tu: DAU TU TiCH LOY HANG THANG TRONG 15+ NAM. ty sudt sinh Ii ky vong
THOI GIAN TAI CO CAU DANH MUC: 6 THANG / SU KIEN BAT THUONG.

DANH MUC MAU

CAGR Doanh  CAGR Lgi

TBROE5 TBROAS No Cé tuc tién - ) i
EPS P/E P/B . B . thu thudn 5 nhudn truéc
Ma CK ndm ndm vay/VCSH madt 2023 . I
ndm thué 5 ndm
(VND) (Ian) (Ian) (%) (%) (%) (VND) (%) (%)
GAS 4.850 15,4x 2,6x 20,5 15,2 9.0 - 3,5 0,3
VPB 1.521 12,3x 1,1 18,1 2.4 124,2 - 13,8 6,3
FPT 5.336 23,9x 6,0x 23,4 10,0 46,9 1.000 17.8 19,8
VCB 5.838 15,9x 3,0x 20,6 1,7 137,8 - 12,9 17,7
PNJ 5.819 16,5x 3,1x 21,3 13,7 24,3 600 17,9 15,5
REE 4,707 13,9x 1,5x 15,2 7.8 51,7 1.000 10,9 4.2
HPG 1.601 18,3x 1,6x 19,8 10,2 63,6 - 16,3 =44
SSI 1.704 20,9x 2,2X 121 4.2 185,7 - 15,5 ne
MWG 716 81,5x 3,4X 22,8 7.2 107,5 - 6,5 43,4
Ty Ié Drawdown 12 théang gén nhat Hiéu qud hoat déng DM
0,0%
B Danh muc B VN-Index EVang EUSD/VND
224,0%
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-20,0% . /
04/2023 07/2023 10/2023 01/2024 04/2024 618%
. 008y  360% 155%
Yearly MDD Monthly MDD Daily MDD I Im% oz 27'%9'7/ 6% | o %
11% 0 e 42%
Danh muc -18,13% -13,46% -5,77% - HHa Al .
VN-Index -17,45% -15,82% -5,09% 08/2017 - nay 2ném Tndm YTD

Hiéu sudt ddu tu danh muc méu va danh muc thuc té sé cé su khdc nhau do tdc déng béi cdc yéu té lién quan tdi thai gian giao dich,
tinh thanh céng cuia giao dich, va cdc chi phi phdt sinh trong qud trinh giao dich. DM ddu tu mdu chi Ia tham chiéu cho cdc quyét dinh
ddu tu, bdn, co cdu danh muc va khéng phdn dnh s6 & phdn ndm gilr trong danh muc thuc té.
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TIEU PIEM DAU TU MA CO PHIEU TRONG DANH MUC
g

¢ DN ddéu ngdnh khi Viét Nam vdéi tiém luc va suc khde tai chinh ladnh manh. Quy mé tiép tuc ducc
ma& rong. Co tuc cao ti 30-35%/nam.

+  Trién vong tU () du én L& B - O Mén nhd bu ddp san luong khi gidm tir cdc bé cti nhu Clu Long va
Nam Cén Son, va (i) Dong vai trd quan trong khi la don vi cung cdip LNG cho cdc nha mady dién.

GAS Ddu khi

»  Do6ng luc mdi cho tang trudng tin dung clia VPB dén tir mdng tin dung xanh (ESG v&i thé manh tu
VPB Ngé&n hang nguén vén ngoai va lan séng ddu tu vao phdt trién bén viing & Viét Nam.
* Lgithé t ngudn vén ngoai va chi phi vén thdp.

« Chitiéu cho CNTT tiép tuc ducc ddy manh trong thdai ky chuyén déi sé.

*  Tép khdch hang md réng, ddt biét tai Nndt Ban.

« Trién vong tir nganh cong nghiép gido duc trong nudc khi nhu cdu gia tang déi véi cdc don vi gido
duc tu nhén chdt lugng cao.

FPT CNTT

» Vi thé ddu nganh ngdn hang vaéi chdt luong tai san tét, ty 1€ no xdu duy tri thdp va hé sé bao no
VCB Ngdn hang xdu LLR cao nhét nganh.
e Cdu chuyén bdn 6,5% vén cho NDT nudc ngodi du kién sé& hodn tdt trong ndm 2024.

» La DN dén dau trong hoat déng kinh doanh vang & vang trang suc, sé hitu tép KH Idn va hé théng
cla hang réong khdp cd nudc. Thi phan lién tuc dugc mé rong, ngay cd trong béi canh khd khan
PNJ Banlé chung cta ndm 2023.
*  Tdang trudng trong HBKD duacc duy tri. Céng ty nd luc trong viéc cdt gidm chi phi hoat déng, gop
phdn gia téng Ioi nhudn.

* Vi thé dau nganh trong linh vuc co dién lanh vai loi thé ti déi ngl qudn ly va la céong ty M&E déu

REE SX céng tién tai Viét Nam
nghiép * Dong tién 8n dinh dén ti mdang cho thué van phong va mdng ha tang dién nudc sé la ngudn luc
dé REE ddu tu thém cho mdng nding lugng tdi tao - mdng hoat déng chién luge trong ddi han.
«  HPG sé& dugc hudng Igi ti cdc chinh sdch nhu gidm 1&i sudt, ddy manh ddu tu céng va khéi phuc
N thi trusng
HP Xay dui : . . . . . I .
© ay aung * BDS. Thi trudng BDS sé& hdi phuc ddn va tdng trudng tu nda cudi ndm 2024 gidp tdng nhu cdu
thép xdy dung.
« DN ddéu ngdnh ching khodn véi hiéu qud hoat déng & muc sinh 16i cao.
ss| Chiing khodn *  Hé théng KRX du kién dugc trién khai sém, thuc ddy thanh khodn trén thi trucng.

e Cong ty dang chdp nhdn hi sinh Igi nhudn dé gianh thi phdn trong béi cdnh canh tranh cao trén
TTCK.

«  Chudi clia hang Bdch Hoa Xanh du kién dat diém hoa vén trong ndm 2024, trd thanh déng luc
tdng trudng chinh trong tuong lai.
MWG Bdn lé e Loi nhudn tir mdng dién thoai & dién mdy ky vong phuc hdi khi stic mua clia ngudi tiéu dung ducc
cdi thién trong bdi cdnh kinh t& héi phuc.
*  Hoat ddng tdi cdu tric budc dau dem lai hiéu qua.
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BIEN DONG HIEU QUA DANH MUC

So sdnh hiéu qua Danh muc
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Bién dong hiéu qud DM theo ty trong mé CP

- REE - HPG - SSI - MWG

QUY TRINH XAY DUNG VA QUAN LY DANH MUC

Vs

Trudng bd phén Quan ly ddu tu
(Chief Investment Office)

Nhiém vu

A

cu thé

Chuc ndng

Qudn ly cdc danh muc,

v

tdi sdn & chién lucc
dau tu cho Khdch hang
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1. Sang loc ¢é phiéu theo cdc
tiéu chi co bdn: Chi s6 tai
chinh, thanh khodn, gid tri DN, Y

\4

\ 4

kién tin cdy cua kiém todn &
Khd n&ng chéng choi nguy co

2. M6 hinh dinh gid s6 bé quda khu: SU
dung sé liéu qud khu vé tdang trudng cla
CP va muc dé rui ro trong quad khu (beta
& bién dong cua thu nhdp) = xdc dinh

A

Piéu chinh

khung hodng.
.

J/

.

DM cé nhing CP cé gid tri t&t nhdt

4 )

6. Xem xét dinh ky cdc chién
luge ddu tu va dé xudt cdi thién.

N\ 4

N

5. T6i uu héa Danh muc
(phén bd tai san) dua

Cdp nhdt cdc théng tin trong
yéu, KQKD quy va xem xét thay
déi ty trong ddu tu.

y N

y N

trén rdi ro & Igi nhudin gid
dinh trong tucng lai

4. Dung mé hinh dinh gia & nghién ciu
thuc tién phua hgp dé téi uu héa md hinh
lua chon trong qua khu: Phén tich tdi

chinh, thuc hién du phong loaqi tru nhing
CP khéng phu hop, tiép xuc DN dé ddnh
gid vi thé.

J

G J G J
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Chienluocthitruong@vplbanks.com.vn
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BANG MO PHONG HIEU QUA PAU TU

Bién dong VN-Index
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Mién tra trdch nhiém:

Mrc sinh 15i DM
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NAV
5.680.390
1M.494.765
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Cdc thdng tin, sS liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd

cdc nhdn dinh cd nhdn, duoc dua trén cdc ngudn thdng tin cdng bd dai ching theo

quy dinh cua phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung tdi cho rang dadng tin cdy

tinh dén thoi diém phdt hanh bdo cdo. Phong Chién luoc thi truong chi su dung ma

khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin ndy, do doé Phong Chién luoc thi truong

khdéng ddm bdo Vé tinh chinh xdc va ddy du cua cdc théng tin ndy.

Bdo cdo duoc Igp vdi muc dich du bdo, cdnh bdo nhing rdi ro tiém dn cd thé xdy ra,
dugc su dung nhu théng tin tham khdo trong ndi bg VPBankS va VPBank. Chung téi

khdng chiu trdch nhiém vdi cdc lan truyén thdng ndm ngodi pham vi ndy.

Bdn quyén bdo cdo thudc vé VPBankS, moi hanh vi sao chép, sua ddi tung phdn hodc

todn bg bdo cdo Ia vi pham bdn quyén.
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