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TONG QUAN Vi MO THANG 8/2024

My chdm dut chu ky chinh séach
tién té thdt chat.

Ngdanh sdn xudt Trung Quéc van
mang ddu hiéu lac quan. Nén
kinh t&€ Chdu Au tiép tuc suy gidm
nhung van theo dudi chinh sdach
xanh. Nhét bdn cé déu hiéu phuc
héi tuong dai.

Uéc tinh bdo Yagi cé thé lam
gidm khodng 0,15% GDP cla ca
hudc trong ndm 2024.

Lam phdat tai Viét Nam ti€p tuc ha
nhiét chu yéu dén tu linh vuc giao
théng.

Tdng truéng tin dung 8T/2024
udc dat 7.2% so véi cudi 2023, ky
vong tdng trudng tin dung ca
ndm 2024 dat muc tiéu chinh phu
déra.

Mdt bdng l&i sudt tdng nhe tré
lai.

Cdn cdn thuong mai ti€p tuc kha
quan mang lai nhiéu ky vong vé
dong tién USD. Nganh sdn xudt
Viét Nam tiép da tdng trudng
manh,chi sé PMI duy tri murc cao.

Lam phdt tai My dé& dat vuct ky vong tuy nhién lam phdt 16i v&n con
cdch xa muc tiéu dé ra. DU vay, FED dé& chinh thic cdt gidm |&i sudt
50 diém co bdn ddnh ddu thai diém bdt dau cho chinh sdch ndi léng
va ky vong trong thai diém con lai cta ndm 2024 sé tiép tuc cdt
gidm thém 50 diém co bdn. Chi s& PMI sdn xudt cla My suy yéu
ddng ké&, PMI Dich vu bdo hiéu su gia tang ddng ké.

Linh vuc sdn xudt cta Trung Qudc dd cod nhiing cdi thién nhe nhung
thi trusng bdt déng sdn dang déi mat véi nhiéu thdch thic I16n du
da cé cdc nd luc tu phia chinh phd. Nganh sdn xudt khu vuc Chdu
Au tiép tuc suy gidm véi don hang mai va niém tin kinh doanh gidm
manh. Nén kinh t& sdn xudt cla Nhat Ban cho thdy ddu hiéu 8n dinh
khi s@n lugng tdng trd lai va don hang mdi gidm nhe.

Bdo Yagi dé gdy thiét hai nghiém trong dén nén kinh té Viét Nam,
usc tinh téng thiét hai khodng 40.000 ty (theo B& KH&DT). Theo do,
UOB cdp nhét du bdo GDP Viét Nam gidm 0.15% so vdi trusc do,
nguac lai ADB gilr nguyén du bdo ma khéng thay déi.

Thdang 8/2024, chi s& CPI tang 3,45% svck; lam phdt co bdn tdng
2,71%. Lam phdt co bdn tdng thdp hon muc tdng CPI binh qudn
chung 8 thdng (4,04%), chti yéu do gid luong thuc, thuc phdm, dién
sinh hoat, dich vu gido duc, dich vu y té va xd&ng ddu la yéu té tdc
dong lam tang CPI nhung thuéc nhém hang dugc loai tru trong
danh muc tinh lam phdt co ban.

Tdang trudng tin dung dd tich cuc trd lai sau khi sut gidm vao thdng
7. Trong giai doan cudi ndm, ky vong tu su phuc héi linh vuc bat
déng sdn sé thuc ddy nhu cdu vén vay. Bén canh do, vai cdc chi s&
khd quan tu linh vuc sdn xudt va bdn 1é sé tiép tuc thuc ddy nhu cdu
vén cho giai doan con lgi ciia ndm.

L&i sudt qua dém trong thdang 8/2024 khéng qud bién déng so vdi
thdng trusc dao déng & muc 4,02% - 4,93%. Nhom Ngdn hang quéc
doanh muc 18i sudt huy dong binh qudn cdc ky han it bién déng
trong ky, duy tri muc thdp. Nhém ngdn hang TMCP tdng 1&i huy
déng & cac ky han, diéu nay dé hiéu khi co su phuc héi tU tang
trudng tin dung.

Thdang 08/2024 udc tinh xudt siéu 4,53 ty USD. Tinh chung 8T/2024,
cdn cdn thuong mai hang hdéa udc tinh xudt siéu 19,07 ty USD. Sdn
xudt tai Viét Nam tiép tuc md réong sdn lugng va don hdng mai, mdc
du toc dé tang trudng dd gidm so véi muc ky luc clia thang 7. Chi s&
sdn xudt todn ngdanh céng nghiép ti€p tuc tdng trudng tét. Trong
do, nganh ché bién, ché tao tdng 10,6%.
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Mét sé chi s6 vi mé thdng 8/2024

| Truscds | Gannhat | DuBdo

CPI 2.90% 2.50% 2.50%

CPlI I 3.20% 3.20% 3.20%

PMI sdn xudt 49.60 47.90 48.00

PMI dich vu 55.00 55.70 55.20

- Ty lé that nghiép 4.30% 4.20% 4.20%

MY PPI 2.10% 1.70% 1.80%
PPI 16 2.30% 2.40% 2.50%

P -0.74% 0.04% n/a

Bdnlé 2.86% 2.13% n/a

Viéc lam phi nbng nghiép 89,000 142,000 1,640

CPI 2.60% 2.20% 2.20%

CPI i 2.90% 2.80% 2.80%

PMI sdn xudt 45.80 44.80 45.70

CHAU Au Ty lé thdt nghiép 6.50% 6.40% 6.50%
PPI -3.30% -2.10% -2.50%

1P -4.10% -2.20% -2.70%

Banlé -0.40% -0.10% 0.10%

CPI 0.50% 0.60% 0.70%

PMI sdn xudt 49.80 50.40 50.00

PMI dich vu 52.10 51.60 51.90

TRUNG QUOC Ty lé thét nghiép 5.20% 5.30% 5.20%
PPI -0.80% -1.80% -1.50%

1P 5.10% 4.50% 4.70%

Bdn & 2.70% 2.10% 2.50%

CPI 2.80% 3.00% n/a

CPI I 2.70% 2.80% 2.80%

PMI sdn xudt 49.80 49.60 49.90

- . PMI dich vu 53.70 53.90 n/a
NHAT BAN Ty lé that nghiép 2.50% 2.70% 2.50%
PPI 3.00% 2.50% 2.80%

P -7.90% 2.90% 2.70%

Banlé 3.80% 2.60% 2.80%

CPI 4.36% 3.45% 3.50%

CPI loi 2.61% 2.53% 2.60%

PMI sdn xudt 54.70 52.40 53.00

A [P 12.1% 12.60% 13.00%
VIET NAM Banlé 9.40% 7.89% 9.50%
PPI Néng Nghiép 5.81% 9.09% 10.00%

PPl Céng nghiép -0.56% 1.07% 1.10%

PPI Dich vu 7.15% 7.00% 7.00%

Nguén: SBY, HNX, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh té Thé Gigi

1.

San xudt tai My tiép tuc suy yéu, trong khi dé ghi nhdn su gia tdng ddng ké tu khu
vuc dich vu. Chi phi déau vao van tidp tuc tao dp luc chung. Du vay, niém tin cla cdc
doanh nghiép vén dugc duy tri lac quan trong giai doan sdp tdi. - tr.3

Lam phdat tai My trong T8/2024 tigp tuc dat ky vong. FED chinh thic cat giam I6i
sudt chdm dut chu ky chinh sdch tién té that chdt.— tr.4

Niém tin kinh doanh nganh dich vu cta cdc céng ty Trung Qudc cd ddu hiéu suy
gidm nhung nganh sdn xudt vén mang ddu hiéu lac quan.—tr.5

Nén kinh t& Chdu Au tiép tuc suy gidm nhung vén theo dudi chinh scéich xanh - Nhdt
bdn cé ddu hiéu phuc héi tuong déi - .tr.é

Nén kinh té Viét Nam

1

2.

Tdng truéng GDP Viét Nam dat muc dn tuong dén tu khu vuc cdng nghiép va xdy
dung vdi linh vuc cét 16i Ia céng nghiép ché bién ché tgo.— tr.7

Lam phat tai Viet Nam tiép tuc ha nhiét chd yéu dén tu linh vuc giao théng dé ha
nhiét. Ly k& 8T/2024 vdn trong tdm kiém sodt, luong thuc, thuc phdm tiép tuc khd
quan.— tr.8

Chi sé gid bién déng tdng nhe trong quy 2/2024.Bén canh do, sdn xudt, dich vu va
sdn lugng nudi tréng khai thdc néng nghiép thiy sdn dat mudc tdng trudng tét. — tr.?
Tdng trucng tin dung 8T/2024 udc dat 7.2% so vdi cudi 2023, ky vong tdng truéng
tin dung cd ndm 2024 dat muc tiéu chinh phd dé ra.- tr.10

Suc manh déng USD yéu ddn, dp luc ty gid tai Viét Nam qua giai doan cdng thdng
nhdt. Ngdn hang Nha Nudc ngung hat thanh khodn trong thdng 7 va thdng 8.— tr.11
Mdat bdng I6i sudt tdng nhe, ky vong trong giai doan cudi ndm I&i sudt sé khéng
tdng qud manh nhd cdc yéu té FED da ha Idi sudt va dong tién USD phuc héi.— tr.12
Cdn cdn thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va
tdng trudng GDP cho giai doan cudi ndm — tr.13

Nganh sdn xudt Viét Nam tiép da tdng trudng manh trong thang 8/2024, chi sé PMI
duy trimuc cao - tr.14

Ngudn vén ddu tu céng va dong vén FDI dang tiép tuc phuc hdi va ddn ddt téng
nguoén vén ddu tu cda nén kinh té. Bdn Ié hang héa dich vu va du lich qudc té tiép
tuc khd quan - tr.15
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Sdn xudt tai My tlep tuc suy yéu, trong khi dé ghi nhén su gia tang dang ké tur khu vuc dlch vu.
Chi phi ddu vao vén tlep tuc tgo dp luc chung. Du vy, niém tin cua cdc doanh nghlep van ducsc
duy tri lac quan trong giai dogn sap tai.

Chi sé PMI san xudt cia My dat muic 47.9 PMI

trong T8/2024, gidm tir 49.6 trong T7/2024 e
va duéi méc 50 hai thdng lién tiép, ddy la

su suy yéu dang ké nhdt cia nédm 2024. 50
SAn xudt ghi nhdn su suy gidm lan ddu tién

sau bdy thdng, vaéi doanh sé gidm va don

hang mdi gidm manh. Viéc lam va hoat 40
déng mua sédm nguyén liéu clng giam. Téc ¥ ¥ ¥ ¥R’ R R R T O 3

dé lam phdt chi phi dau vao tdng lén muc SI g' ,8' é é SI ,5' é é & '5'

cao nhdt trong 16 thang va cao hon muc DM san XUGT —_— M dic?\vu

trung binh trudc dai dich COVID-19. Cdc

doanh nghiép ky vong nhu cdu sé& héi phuc ghi trudng lao déng 1200
% I

trong tuong lai, du muc dé lac quan gidm
nhe s ’\\’v\’\A'——\—\ 900

Chi s6 PMI Dich vu dat muc 55.7 trong 4% —= 600

T8/2024, téng tir 55 trong T7/2024, bdo I I I 200

nigu sy gia téng dang k&, daylamactang  ILIIIANNANN, ||||I|II|||II||I|.| )

ré rang nhat ké tu thang 3 ndm 2022. Hoat TN N~

dong kinh doanh va don hang mdéi tdng iy ;Tf R g E ?r ‘,I' g ‘L E‘ (,l‘

nhanh. Tuy nhién, viéc lam Igi gidm nhe sau © o o = © o6 o = 0 o o

hai thdng tang trudng. Chi phi dau vao tiép —Viec Iom’ phi ndng nghiép (phdi)

tuc taing cao do dp luc tién luong va chi phi = Ty1& that nghiép )

nha cung cdp, mdc du téc dé lam phdt gid = Tyl¢ s8 luong viéc lam dang tuyén dung

bdn gidm xudng muc thdp nhdt trong bay Tding trudng thu nhap mdi gis (svek)

thang. Du cé su bdt én vé viéc lam, cdc Hoat déng kinh té

doanh nghiép vén lac quan vé trién vong 20% 4%

kinh doanh trong ndm tdi, dugc hd tro bdi

ky vong vado su gia t&dng don hang va diéu 10% 2%

kién kinh doanh cdi thién sau cudc bdu cu 0% 0%

téng théng.

Su tdng trudng trong hoat déng kinh -10% -2%
P o e N N N N ™M ™M M ™M I T

doanh & ndm trong sé bdy linh vuc kinh té IR I B N O N N O N NN

I6n cGia My, véi cdc linh vuc dich vu hoat o & 53 2 o & 58 2 o & 5

déng tét hon so véi san xudt. Cdc linh vuc B T6n kho ban si (svtt) (phdi)

Nguyén vét liéu co bdan va Hang tiéu dung = SX cong nghiép (svck)

chung kién su suy gidm vé sdn lugng, ddc — Bdn l& 16i (svck)

biét o trong linh vuc Nguyén vat ligu co Cdn can thuong mai

bdn do nhu cdu ndi dia yéu. Trong khi do, 50% 300

linh vuc Y t€ ddn ddu vdi téc dd tdng 40% Ill 200
trudng nhanh nhdt, tiép theo I& Tai chinh 30% 100
2 P 20% AL

va Céng nghiép. Dich vu tiéu dung va

N AN o 10% \ X -100
Cbng nghé c6 muc tang khiém tdn, nhung 0% _ -200

(@]

Dich vu tiéu dung dang mat dd so vai quy -10% -300
trudce. -20% -400
N N N N M M M M N N N
g9 999 g g g g qq
o & 58 2 o & 5 2 o & 85
m Xudt khdu Nhap khdu
Xudt khdu (svck) Nhap kh&u (svck)

Nguén: PMI, Fiinpro, SBVY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Lam phdt tai My trong T8/2024 tiép tuc dat ky vong. FED chinh thuc cét giam I&i sudt cham duat

chu ky chinh sdch tién té thdt chat

Thu nhdp cd nhan van gir muc tang
trudng, bén canh doé chi tiéu cd nhdn va
niém tin tiéu dung tiép tuc cdi thién. Diéu
ndy phdn dnh phdn ndo luc cdu trong
nudc van dugce duy tri tét.

Lam phdt va lam phdt 16 trong thdng
8/2024 dat 1an luct 2.5% va 3.2%. Lam phdt
dang d& dat vugt ky vong tuy nhién lam
phdt 161 vAn con cdch xa muc tiéu dé ra.
Du vay, FED d& chinh thac cdt giam l&i
sudt 50 diém co bdn danh ddu thsi diém
chdm dat chu ky chinh sdch tién té thét
chat va ky vong trong thsi diém con lai
cla ndm 2024 sé tiép tuc cdt gidm thém
50 diém co bdn.

CME Fedwatch trong ngay 17/09/2024 ghi
nhén hon 50% déng tinh FED sé tiép tuc
ha 1&i sudt trong 2 ky hap thdang 11 va
thdng 12 ndm nay.

Trung binh du bdo CPI ctia My trong néim
2024 sé dat muc 3,1%.

Cd nhéan va niém tin tiéu ding
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mmE Chi s8 niém tin TD (phdi)
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBVY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Niém tin kinh doanh ngdnh dich vu cta cdc céng ty Trung Quédc cé déu hiéu suy gidm nhung
ngdanh sdn xudt van mang déu hleu lac quan.

Trong T8/2024, linh vuc sdn xudt cula Kinh t& Trung Quéc

Trung Quéc dd cé nhiing cai thién nhe, véi 9%
cdc don hang mdéi téng trudng tré lai va _\\ N T e 6%
sdn lugng sdn xudt mé réng nhanh hon. — | | é:;
Viéc lam dé 6n dinh sau 11 thdng gidm lién _3‘:,/0
ti€p, va niém tin cla cdc doanh nghiép dat 6%
muc cao nhdét trong ba thdng. Chi phi dau ¥ 8 8§ 9§ B R Q@R 3 3 %37
vao gidm nhe ladn ddéu tién trong né&m 5 <:I> B' o 5 gl 5 2 5 EIT, 5
thdng, tao diéu kién cho cdc cdng ty gidm
gid bdn dé duy tri tinh canh tranh. s GDP (svck) ——CPl (svek)
L = PP (svck) L&i sudt diéu hanh

Linh vuc dich vu ctua Trung Quéc tiép tuc L. - -
maé réng, mdc du téc dd tdng trudng chdm Thtrdng mai sdn xudt Trung Quéc
hon. Cdc don hang xudt khdu tdng nhanh 0%

20% \ 28%

nhS su quan tdm tU khdch hang quéc té, \
ddc biét trong nganh du lich. Tuy nhién,
viéc lam gidm do cdc cdng ty cdt gidm chi
phi. Gid ddu vao tdng nhanh nhdt trong ~10% ] ulans 0%

hon mét ndm, nhung gid badn lai gidm nhe ~20%
do canh tranh gia tang. Tédm ly kinh doanh -30% -12%
X .. N N Y e n . N N IN] N M M ™ M < < N
van lac quan, vdi ky vong réng diéu kién thi o E R g @ ‘\TT‘ R g o E‘ S
trudng sé ti€p tuc cdi thién trong tuong lai. © o o = © o o = O o o
B Bdn lé (svek)-(phdi) = Xudt khdu (svck)
Nhap khdu (svek) = SXCN (svck)-(phai)

Thi truéng bat déng san Trung Quéc dang
déi mat véi nhiéu thdch thic 16n du déa cé
cdc nd luc tu phia chinh phat nhdm 8n dinh 2024
tinh hinh. Cdc vén dé chinh bao gém: cung I
5 ¥
4
C
O
m

Du bdo tdng truéng GDP Trung Quéc

vuot cdu, nhu cdu suy yéu, gdnh ndng ng
nan. Cdc bién phdp hd tro ciia chinh phu:
Chinh phu dé& ban hanh cdc chinh sdch nhu

Nomuro...-

Commerzb...-

khuy&n khich bdn cdc cé&n nha dé& hoan C 8B ELD8EY y= T3 28 5
\ L . o o 9 09808309 a e & S

thanh thay vi bdn trudc, va cho phép chinh 5 & T % c 0O Yol g 2% 5
N . . N ‘- s 2 O I o

quyén dia phuong phdt hdnh trdi phiéu dé i & é aa g 8 § é 0o % %

mua lgi cdc cdn hd khéng bdn dugc, nhdm & P =

chuyén daéi thanh nha & gid ré. Mdac du cdc
chinh sdch nay <,iuoc ky vong sé hé trg thi Du béio CPI Trung Quéc
trudng trong ngdn han, nhung nhiéu y kién
cho rdng day chi la gidi phdp tam thai, va

Sl ||| [[TTITTTre
c8t 16i nhu nhu cdu yéu va niém tin gidm
5 2

|
. ~ c

sut. % S 89 € ¢ < €% °© 5 3% &
05 © @ & © O O & 3 2 € £ ©
= = Q m O © £ i
O 0 0 »w O 0O N 6 © U ©
o ©O T 5 € 2@ o o = Z 0 x o
< 0 5 2 0 O O c o
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, spglobal, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh t& Chau Au ti€p tuc suy gidm nhung vén theo dudi chinh sdch xanh - Nhat bdn cé ddu

hiéu phuc héi tuong déi.

Nganh sdn xudt khu vuc Chau Au tiép tuc
suy gidm trong Q3/2024, véi don hang mdéi
va niém tin kinh doanh gidm manh. Chi s6
PMI sdn xudt duy tri dusi ngudng 50, bdo
hiéu su yéu kém. Cdc nha sdn xudt tiép tuc
cdt gidm nhdén su va chi phi, trong khi gid
cd hang hoa tdng nhe du doanh sé sut
giam. Trong T8/2024, sdn luong tdng &
8/20 ngadnh, trong khi phdn I6n cdc linh vuc
khdc van yéu. Nganh tai chinh dan ddu vé
tdng trudng, trong khi bdt déng sdn va
hdang tiéu dung tiép tuc gidm. Nganh héa
chdt va vén tdi tdng truéng trd lai. Cdc
nganh sdn xudt ghi nhdn su sut gidm
doanh s6, ddc biét la 6 t6 va phu tung 6 t6.
Nganh dich vu van ta&ng trudng vé viéc lam,
trong khi nhiéu nganh san xudt gidm nhdn
su. Chi phi ddu vao tdng & nhiéu ngadnh,
nhung gid bdn clng tdng & hdu hét cdc
linh vuc. Chau Au dang theo dudi manh mé
cdc chinh sdch kinh t& xanh nhédm gidm
thiéu tdc déng méi trudng va chuyén déi
sang mét nén kinh t& bén vimng hon. Tuy
nhién, can phdi déi mdat vai nhiéu thdch
thuc dé dam bdo su cén bdng gilia tang
trudng kinh té va bdo vé mai trudng .

Nén kinh té san xudt ctia Nhdt Bdn trong
T8/2024 cho thdy ddu hiéu én dinh khi san
luong tdng tré lai va don hang méi giam
nhe. Viéc mua nguyén liéu dau vao tdng,
nhung lam phdt gid déu vao cling tdng do
gid nguyén liéu thd va ty gid hdi dodi yéu.
Niém tin vao tuong lai cla cdc céng ty van
cao, viéc lam tdng, va tén dong cbdng viéc
gidm manh. Hoat déng kinh doanh trong
linh vuc dich vu ciia Nhat Bdn dé cé su gia
téng ving chéc. Chi sé PMI dich vu cla
Nhat Ban dat 53,7 trong thdang 8, khong
thay déi so véi thdang 7, cung véi su gia
tdng én dinh nhung nhe hon trong lugng
don hang méi. Tang trudng ndng luc va su
gidm nhe trong tdng trudng don hang mdi
dd giup cdc codng ty gidi quyét khéi luong
cdng viéc tén dong nhiéu nhdt trong 28
thang qua. Lam phdt gid dich vu dé gidm,
dat muc thdp nhdt ké tU thdang 11 ndm
2023. Nhu cdu trong nudc tdng va doanh
s6 xudt khdu cling dong gop tich cuc vao
tang trudng.

Kinh t&€ Chau Au
22%
17%
12%
7%
L e e
-3%
o & &5 & o 8 5 o F B
mm GDP (svek) = CP| (svck)
= PP| sdn xudt (svck) L&i sudat
Thuong mai sén xudt Chau Au
70 15%
50 T 10%
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Tdng trudng GDP Viét Nam dat muc an tugng dén tir khu vuc cdng nghiép va xdy dung véi linh
vuc cdt 16i la cdng nghiép ché bién ché tao. Bdo Yagi ¢é thé lam gidm khodng 0,15% GDP cua cd
nudc trong nam 2024

GDP Viét Nam téing trudng d@n tugng trong quy 2/2024 dat 6,93% svck; 6T/2024 téng 6,42%, chi thdp hon
téc doé tang 6,58% cua 6T/2022 trong giai doan 2020-2024. Ky vong 2 quy cudi ndm 2024 van gitr ducc da
tdng nhu giai doan cudi ndm 2023. Tang trudng GDP cua Viét Nam dang dugc du bdo & muc trung binh
6%. Thiét hai lon t bdo dd lam gidn doan nhiéu hogat dong kinh t& nhu luu théng, san xudt céng nghiép va
dich vu du lich, khién viéc phuc héi can nhiéu thsi gian va nguén luc. Du bdo tdng trudng GDP cua Viét
Nam cho ndm 2024 d& ducc ha xudng. Tuy nhién, ching téi cho réing su kha quan tu céc linh vuc san
xudt, ché& bién ché& tao va phuc héi ban |é sé thic ddy téng trudng GDP tai Viét Nam dat muc tu 6 — 6.5%
trong nadm 2024.

GDP thuc va téng trudng
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Lam phat tai Viét Nam tiép tuc ha nhiét chi yéu dén tu linh vuc giao théng dé ha nhiét. Liy ké
8T/2024 van trong tdm kiém sodt, luong thuc, thuc phdm ti€p tuc khd quan.

Gid hang héa va dich vu tieu dung thdng  Lam phdt va tdc déng tirng nhém nganh
Tdm tdng gidm dan xen, trong doé gid theo thdng

luong thuc, thuc phdm, gid nhda & thué tang
so va&i thang 7/2024, gid xdng ddu trong
nusc gidm theo gid thé gisi dén dén CPI
linh vuc gico thédng ha nhiét, gidm 1,98%
(tadc doéng lam giadm CPI chung 0,19 diém
phdn trdm), chd yéu do: Gid ddu diezen
gidm 7,05%; gid xdng trong nudc gidm
5,83% do dnh hudng cla cdc dot diéu chinh
gid trong thdng. Tinh chung thdng 8/2024,
chi 6 gia tiéu dung (CPI) 8n dinh so véi
thang trudc. So véi thdang 12/2023, CPI
thang Tam téing 1,89% va so véi cung ky
ndm trudc tdng 3,45%. Binh quén 8T/2024,
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Hang héa va dich vu khdc
V&n hod, gidi tri va du lich
Gido duc
B Buu chinh vién thong
Gioo théng

B Thuéce va dich vu y té

E Thiét bi va dé dung gia dinh
I Nha & va vat liéu xdy dung
N May mdac, mU nén va gidy dép
I D6 udng va thude I

B An udng ngodi gia dinh
CPI Viét Nam dugc du bdo dat 3.86% trong Du bdo CPI Viét Nam 2024

Thuc phédm
ndm 2024. Theo quan diém cla chung toi
o < -~ O CD o

I | Uong thuc
thi Viét Nam sé& kiém sodt dugc CPI theo
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muc tiéu dé ra tu 3,5-4% trong ndm 2024
bdi cdc yéu to tu viec ngudn cung thit lon
tiép tuc dugc cung cb. Ngudn cung xdng
ddu duy tri 6n dinh gid xdng ddau khéng
tang dét bién. Bén canh do, gid sdt thép ky
vong sé tiép tuc duoc kiém sodt tot. : :
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Chi sé gid bién déng tdng nhe . Bén canh dé, sdn xudt, dich vu va sdn lugng nudi tréng khai thac
ndng nghiép thay sdn dat muc téng trudng tot.
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Tding trudng tin dung 8T/2024 udc dat 7.2% so véi cudi 2023, ky vong tdng trudng tin dung cé

ndm 2024 dat muc tiéu chinh phu dé ra.

Sau 2 thdng tdng trudng dm trong ddu
nam, tin dung dé lién tuc duang trd lai. Ghi
nhén cudi thang 5/2024 d& dat muc téng
trudng 3,4% so véi cudi nédm 2023. Va dén
30/6 tin dung dé tdng 6% so véi cudi 2023.

TAng trudng tin dung da tich cuc trd lai sau
khi sut gidm vao thdang 7. Trong giai dogn
cudi ndm, ky vong tU su phuc héi linh vuc
bat déng sdan sé thuc ddy nhu cdu vén vay.
Bén canh do, véi cdc chi s6 khd quan tu
Iinh vuc sdn xudt va bdn |é sé tiép tuc thuc
ddy nhu cdu vén cho giai doan con lai cua
ndm. Mat khdc, véi ngudn tin dung mdi
chdy manh vao linh vuc dich vu cling la mét
trong nhitng déng luc thuc ddy tang trudng
khu vuc ndy gép phan tédng trudng GDP cd
nudce.

Ching téi cho réng tdng trudng tin dung
sé dat muc 13-15% phu hgp véi trién vong
kinh té cudi nédm.

Tding trudng tin dung so véi cudi ndm
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Stic manh déng USD yéu ddn, dp luc ty gid tai Viét Nam qua giai doan cdng thding nhat. Ngan
hang Nha Nuéc ngung hat thanh khodn trong thang 7 va thdang 8.

Vi nhiéu khd ndng FED sé tiép tuc ha Idi
sudt trong giai doan con lai cda ndm 2024,
Sutc manh déng USD duac ky vong tiép tuc
Xu thé ha nhiét dan vai chi sé DXY gidm vé
muc quanh 101 diém.

Ap luc ty gid sé gidm ddn bdi cdc yéu té
tu viéc ha lai sudt ctia FED cling nhu cdn
can thuong mai va dong vén FDI tiép tuc
duy tri kha quan.

Vdi viéc ty gid dd qua giai doan cdng
thdng nhdt déng thdi viéc hut thanh khodn
dd kéo ddai lién tuc trong cdc thdang trudc
dé nén trong thang 7 va 8/2024 NHNN da
tam ngung viéc hut thanh khodn. Ghi nhdn
tai thaoi diém cudi thang 8/2024 thanh
khodn rong cla NHNN dé& duong trd lai vdi
hon 11 nghin ty déong. Bong thdi, 1ai sudt da
tdng gidm dan vé muc 4,15%.

DXY 110
105
100
95
M M M M M N N N N I g
a9 e g g g g g9
5 8 85 & 7 5 38 38 5 8
Ty Gia 26,000

A M 25,000

24,000
[ gy N TR g

23,000

22,000
OMM MM MMM MM MMM I T3 3 3 8 O
Qe Qi d
>883838588_TH¥53838853883
=Mua (VCB) =Bdn (VCB) = Mua (TT tu do)

Ban (TT Tu do) Mua (SBV) Ban (SBV)

Hoat dong hut tin phiéu va thi truésng mé

dvt: ty dong
50,000
97,026
11 140,000
20,000 it i |“
I J N ”” 40,000
il ’Ill %!I l" ‘"IIIIIIII IHI
10000 | | "w ww,mu
M -60,000
40,000 1 (106,901 000
(160,061) (171,699) '
(255,694)
-70,000 ~260,000
M M M ™M M ™M FT F I T
AR I A B
©3 3835 383F 58858

I Pdo han Reverse Repo
Ddo han Tin phiéu
Thanh khodn rong (Trdi)

HE Phdt hanh Reverse Repo
N Phdt hanh Tin phiéu

Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich



BAO CAO ViMO

r\[\_\ / . P
V VPBank Securities

Mdat béng lai sudt tédng nhe, ky vong trong giai doan cudi ndm lai sudt sé khéng téing qua manh
nh& cdc yéu té FED da ha l&i sudt va dong tién USD phuc héi.

V&i viéc hut thanh khodn via qua 18i sudt
ién ngdn hang dd tdng trd lai. Lai sudt
qua dém trong thdng 8/2024 khéng qud
bién déng so véi thang truéc dao déng &
muc 4,02% - 4,93%. Chung t6i cho rdng
mdc du dp luc ty gid d& khéng con nhung
do su thi€u hut thanh khodn trong ngdn
han déng thdi phuc hdi tdng trudng tin
dung sé tdc dong ddy mat bang I&i sudt
tdng nhe trd Iai.

Ldi sudt huy déng tai cdc ky han cta hé
théng ngdn hang thuong mai dang nhich
téing nhe tré lai & cac ky han déng thai cé
su phan héa giltta cdc nhém ngdan hang.

Nhém Ngdn hang quéc doanh muc |&i sudt
huy déng binh quén cdc ky han it bién
déng trong ky, duy tri muc thép.

Nhém ngdn hang TMCP tdng |&i huy dong
3 cdc ky han, diéu nay dé hiéu khi cé su
phuc hoi tu tang trudng tin dung.

Chung téi ky vong vai viéc FED ha 1di sudt,
ty gid ducc kiém sodt sé& tdc ddéng suy
gidm viéc hut rong thanh khodn cta Ngdn
hang Nha Nudc, thay vao dé la bom rong
thanh khodn vao hé théng véi muc 16i sudt
thdp nh&dm hé tro ta&ng trudng thuc ddy
kinh té.

L&i Sudt Lién Ngan hang
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Cdn cén thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va tdng trudng
GDP cho giai doan cudi nédm

Xudt khdu déng thai dat muc tang trudng Xuéit khéu Khac
t&t. Thang 8/2024 dat 37,59 ty USD (+14,5% 300
svck). 8T/2024, dat 265,09 ty USD (+15,8% 250
svck). . Méc du da phdn la xudt khdu sdn
phdm linh kién dién ti tuy nhién trong 8 o)
thadng ddu ndm ciing ghi nhdn muc téng 3 150
trudng cdc sdn phdm khdc nhu rau quq, =

hat diéu, ca phé, gao, gé va san phdm gé
vé&i muc tdng trudng ti 20-30% svck. 50

Phu tung 6 t6
EE SAn phdm dién tu
va linh kién
m SGt thép

I Gidy dép cdc loqi

Hang dét may

~ N M < X N A 2
g NN A [ Gf) va san phdm
Nhap khdu tdng trudng manh tré lai cht Nhép khéu
Khac

yéu la cdc mdt hang dién t va linh kién.

y , . L e 2 R 300 40%
Su tang trudng phu hgp vai bdi canh ngudn

Bién thoagi cdc

vén FDI khd quan va 1d mét trong nhiing 250 30% logi ves linh kién
ddu hiéu cho thdy su phuc héi tét cho giadi o Mdy méc, thiét b,
: 200 20% )
doan sdp tai. o) DC & phu tung
. 4 150 10% I May VT, SP dién
e tu & linh kién
100 0% EEESGtthép vakim
logi thudng
50 -10% == Dét may

-20%mmm Chat déo cao su

8T21
8722
8T23
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N Hoa chdt

Thang 08/2024 udc tinh xudt siéu 4,53 ty USD. Tinh chung 8T/2024, cdn cén thuong mai hang héa udc
tinh xudt siéu 19,07 ty USD (cung ky ndm trudc xudt siéu 19,9 ty USD). Théing du thuong mai tiép tuc kha
quan dem lai ky vong vé dong tién USD tiép tuc hé trg va thic ddy nén kinh té& giai doan sdp tdi.

Can can thuong mai
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Ngdnh sdan xudt Viét Nam tié€p da tdng trudng manh trong thang 8/2024, chi sé PMI duy tri muc

cao.

Trong T8/2024, sdn xudt tai Viét Nam tiép
tuc md réong sdn luogng va don hang mdi,
mdc du téc dd tdng trudng dd gidm so véi
muc ky luc ctia thang 7. Chi s6 PMI sdn
xudt clia Viét Nam dat 52,4, cho thdy diéu
kién kinh doanh tiép tuc dugc cdi thién
trong thdng thd ndm lién ti€p. Tuy nhién,
viéc lam gidm lan ddu tién sau ba thdng,
do c¢6 nghi viéc va chdm dut hop déng
tam thai. Chi phi ddu vao va gid bdn tdng
nhung téc dé lam phdt dé gidm. Bon hang
xudt khdu tang thang tha ndm lién tiép, vdi
nhu cAu qudc té cdi thién.

Chi s6 sdn xudt toan ngdanh céng nghiép
(IP) T8/2024 ti€p tuc téing trudng tét.
Trong do, ngdnh ché bién, ché tao tdng
10,6%; nganh sdan xudt va phdn phdi dién
tdng 8,9%; cung cdp nudc, hoat déng
qudn ly va xu ly rdc thai, nudc thai tdng
12,6%; riéng nganh khai khodng gidm 1,5%.

Chi sé tiéu thu nganh céng nghiép déng
thai cling téing trudng manh. Tdng trudng
Ity k& 6T/2024 va trong thdang 6/2024 déu
t&dng trén 10% svck. San xudt, tiéu thu va
chi s6 PMI déu mang lai nhiéu ddu hiéu
cho su tding truédng tét cho nganh céng
nghiép sdn xudt trong giai doan cudi ndm
2024.

PMI
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Nguén vén ddu tu céng va dong vén FDI dang ti€p tuc phuc héi va dén dét téng nguén vén déu
tu cta nén kinh té. Ban Ié hang héa dich vu va du lich quéc té tiép tuc khd quan

Ban |é hang héa va dich vu van gilr da
tding trudng tdt so véi cung ky. Ky vong su
phuc héi tu lust khdch du lich quéc té sé la
mot trong cdc yéu té thic ddy tang trudng
bdn Ié giai doan cudi ndm.

Luot khdch du lich phuc héi manh trong
thang 8/2024. Trong do, khdch du lich tu
Trung Quéc tdng trudng manh 45% svck.
Cdc lust khdch ti cde qudc gia Chau A
khdc cling dong thai cdi thién. Ky vong déy
l& budce khdi ddu cho su phuc héi manh mé
cho giai doan cudi ndm

Gidi ngdn ddu tu céng van dang tiép tuc
mang nhiéu ddu hiéu tich cuc véi muc téng
trudng tét hon so véi cung ky.

Vén ddu tu truc ti€p nuéc ngoai (FDI) van
dang tiép tuc kha quan. Vén thuc hién
trong thdng 8/2024 dat gdn 1,6 ty USD
téng trudng 5,3% svck. Liy ké dat hon 14
ty USD téing truédng 8% svck.

Ngudén vén hdu hét la dau tu vao cong
nghiép ché bién ché tao vai déi tdac Ién la
Singapore, Hongkong va Trung Quéc.

Ban lIé hang héa va dich vu tiéu dung 30%
dvt: nghin ty
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“VPBank Securities

MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddang tin cdy
tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khdng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nday ducc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban l&nh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc lap bdi Phong Phdn
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sd
hiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in an, sao chép, tdi xudt bdn todan bé hodc ting phdan
bdn Bdo cdo ndy vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Chiang khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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