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TONG QUAN Vi MO THANG 6,/2024

Dir liéu lam phat ang hé cho ky
vong FED sé sém ha ldi sudt
vdo thang 9. EU, Trung Quéc
tiép tuc déi mdt véi nguy co
téing trudng kinh té suy yéu.

Tdng trudng GDP Viét Nam 6
thdng déu nédm 2024 dat muc
6.42% yoy, vuot kich ban cua
GSO

Lam phdt van trong tdm kiém
soat, ap luc tiém dn khéng
dang ngai

Tinh dén 30/6 tin dung tdng
trudng 6% so véi cudi 2023,
tuong duong hon 800,000 ty
déng, dat muc tiéu cua chinh
phu trong 6 thdng déu 2024.

Mat béing lai sudt & ky han
ngdn tdng tré lai chd yéu do
diéu ti€t cGa NHNN nhédm gidm
chénh léch lGi suat VND-USD,
han ché ap luc ty gid.

Cdn can thuong mai xudt siéu
~3 ty USD 1h/2024.

San xudt dang phuc héi rat
tich cuc

Du bdo cta ching téi cho 6
thang cudi nédm 2024

Lam phdt tai My trong thang 6 vuct ky vong, tuy con cdach xa
muc tiéu dé ra nhung nhiéu ddu hiéu cho thdy rdng FED sé& ha
|&i sudt trong thang 9/2024. Niém tin kinh doanh clia cdc cong
ty Trung Quéc cé ddu hiéu suy gidm va du bdo tdng trudng
kém lac quan trong tuong lai. Nén kinh t& Chau Au tiép tuc suy
yéu, trién vong kinh doanh tich cuc tai Nhat Ban gilia nam
2024 bat chdp dp luc chi phi tdng cao.

GDP Viét Nam t&ng trudng dn tugng trong quy 2/2024 dat
6,93% svck; 6T/2024 t&ng 6,42%, chi thdp hon téc dod tdng
6,58% cuia 6T/2022 trong giai doan 2020-2024. Tang trudng
GDP hién nay cua Viét Nam dang ducc cdc t6 chuc du bdo &
muc trung binh 6%.

CPI T6/2024 t&ng 0,17% so véi thdng trude. CPI binh qudn
Q2/2024 tang 4,39% so vai cung ky ndm trudce. Binh qudén
6T/2024, CPI tang 4,08% so véi cung ky ndm trusc. vaéi cdu
phdan tac déng chinh tu thuc phdam, y té va gido duc. CPI Viét
Nam dugc cdc t6 chic du bdo dat 3.86% trong ndm 2024,

Tinh dén 30/6 tang trudng tin dung dat 6% so véi cudi 2023
(hon 800,000 ty) , dat chi tiéu CP giao (riéng thang é tin dung
t&ng 3.6% tuong duong 480,000 ty) va co su phdn hoa rét
manh gita cdc ngdn hang. NHNN c6 thé cén nhdc diéu tiét
room tdng trudng tin dung hop ly hon, tao diéu kién cho cdc
ngdn hang dang co téc dé tdng trudng tin dung tot.

Trong thdng 6/2024, Ngén hang Nha nudc tiép tuc hut rong
tin phiéu véi hon 121 nghin ty déng co ky han da phdn la 28
ngady vai muc |&i sudt tu 4,25% - 4,5%.Ldi sudt lién ngdn hang
ky han ngdn dudi 1thdng da tang tU thdng 4 va duy tri muc
cao. Lai sudt qua dém trong thdang 6/2024 dao ddéng tu muc
2,8% - 4,5%.

Thdang 06/2024 udc tinh xudt siéu 2,94 ty USD. Tinh chung
6T/2024, cdn can thuong mai hang héa udce tinh xudt siéu
11,63 ty USD

Chi s6 PMI sdn xudt Ién muc cao nhdt trong ba thdng tdng lén
54,7 diém trong thdng 6, cho thdy stc khoe ngdnh sdn xudt
cdi thién thang thu ba lién tiép.

Chung téi du bdo tdng trudng 2024 sé dat 6 - 6.5%; Lam phdt
~ 4%.
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Nén kinh té Thé Giéi

1.

Lam phdt tai My trong thdng 6 vuot ky vong, tuy con cdch xa muc tiéu dé ra
nhung nhiéu ddu hiéu cho thdy rang FED sé ha I&i sudt trong thang 9/2024.
Niém tin kinh doanh gia tdng — tr.3

Niém tin kinh doanh cta cdc céng ty Trung Qudc cé ddu hiéu suy gidm va du
bdo tdng trudng kém lac quan trong tuong lai —tr.5

Nén kinh t& Chdu Au tiép tuc suy yéu - Trién vong kinh doanh tich cuc tqi
Nhd&t Bdn giia ndm 2024 bdt chdp dp luc chi phi tdng cao- tr.é

Nén kinh té Viét Nam

1.

2.

10.

1.

2.

13.

Tdang trudng GDP Viét Nam dat muc dn tugng dén ti khu vuc céng nghiép
va xdy dung vdi linh vuc cét 16i Ia céng nghiép ché bién ché tao — tr.7

Ky vong cdc khu vuc tiép tuc gilt nhip tdng trudng tot cho giai doan cudi
ndm, chi dao la khu vue ché bién ché tgo vdi nhiéu diém sdng trong
8T/2024 — tr.8

Lam phat tai Viét Nam cé phdn ha nhiét, IGy k& TH/2024 vdn trong tdm kiém
sodt. Tuy nhién, cdn chu y dén linh vuc thuc phdm va rdi ro tir linh vuc giao
théng. — tr.?

Chi sé gid bién déng tdng nhe trong quy 2/2024 theo phuc hdi cta sdn xudt
va dich vu - tr.10

Sdn luong nudi tréng va khai thdc néng nghiép thady sén dat muc tdng
trudng tot — trl

Tdng trudng tin dung dat 6% so vadi cudi 2023, dat muc tiéu chinh pha ddt ra
- trl2

Strc manh déng USD dang trong da gidm, dp luc ty gid tai Viét Nam qua giai
doan cdng thdng nhdt. Ngén hang Nha Nudce tiép tuc hut thanh khodn
trong thang 6 — tr.13

Mgt bang I&i sudt tang trd lai, ky vong trong giai doan cudi ndm I8i sudt sé
khéng tadng qud manh nhd cdce yéu té FED ha i sudt va dong tién USD phuc
hoi — tr.14

Gid vang van dang neo gilt & muc cao, gid ddu van & muc binh én. Tuy nhién,
rdi ro dia chinh tri vdn chua cé héi két sé Ia co s& dé 2 mdt hang ndy tang
manh tré lai — tr.15

Cdn cdn thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién
USD va tdng truéng GDP cho giai doan cudi ndm — tr.1é

Nganh sdn xudt Viét Nam tdng trudng manh cudi quy 2, chi sé PMI 1én muc
cao nhdt trong ba thdng — tr.17

Ngudn vén ddu tu céng va dong vén FDI dang tiép tuc phuc hdi va ddn ddt
téng ngudn vén ddu tu cda nén kinh té. Bdn lé hang hda dich vu va du lich
qudc té tiép tuc khd quan — tr.18

Dong vén ddu tu truc tiép van tich cuc — Ky vong mang lai nhiing diém sdng
trong viéc phdt trién trung va dadi han cua Viét Nam — tr.19
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Lam phat tai My trong thdang 6 vugt ky vong, tuy con cach xa muc tiéu dé ra nhung nhiéu déu
hiéu cho thdy rdng FED sé ha I&i sudt trong thang 9/2024. Niém tin kinh doanh gia téng (1/2)

Thi trudng lao déng vén chdng chiu
tSt vGi nén i sudt cao. Ty lé that
nghiép tuy gia tang dan trong 6
thdng dau ndm tu 3.7% thdng 11én
4.1% trong thdng 6 nhung bén canh
doé viéc lam phi ndng nghiép van
tiép tuc gia tdng song hanh cung
tAng trudng thu nhdp hdng gid cua
NQudi lao déng tai My.

Chi s6 PMI sdn xudt duy tri khd
quan nhung niém tin kinh doanh
b&t ddu suy yéu. san xudt duy tri
vGi cac don ddt hang mai tdng
trong thdng thu hai lién ti€p va sdn
luong tiép tuc tang. Biém tich cuc
nhdt Ia viéc lam tang nhanh nhét
ké tUr thang 9 nam 2022. Tuy nhién,
cdc don dat hang xudt khdu mai
khéng thay déi va niém tin kinh
doanh gidm xuéng muc thdp.

Linh vuc dich vu cdi thién trong
tdng trudng véi hoat dong kinh
doanh va don dat hang mgi tdng
manh hon. Cdc cong ty dé tdng s6
lugng lao déng va chi phi ddu vao
cung gid dau ra gidm, nhung van
cao hon so vdi trudce dai dich. Su
t&ng trudng ndy ducc hd tro béi s
luong khdach hang tang l1én tu su
thanh coéng trong tiép thi. Tuy nhién,
nhu cAu tU nudc ngodi, ddc biét 1&
chau Au, ti€p tuc yéu. Viéc lam tdng
trd lai sau chudi gidm hai thang,
nhung céng viéc tén dong cling
tdng I&n. Niém tin kinh doanh tdng
lén véi hy vong |di sudt sé gidm.

Sdn xudt cdng nghiép phuc héi nhe
véi lugng hang tén kho gia tdng tré
lai. Xudt nhap khéu van giit da téing
khd quan trong cdc thdng gan day.

Thij truong lao déng
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Lam phat tai My trong thdang 6 vugt ky vong, tuy con cach xa muc tiéu dé ra nhung nhiéu déu
hiéu cho thdy rdng FED sé ha I&i sudt trong thdng 9/2024. Niém tin kinh doanh gia téing (2/2)

Chi tiéu cd nhan dang ¢6 xu huéng Cd nhan va niém tin tiéu dung

gidm ddan. Bén canh dé, thu nhéap
cd nhdn va ty lé tiét kiém déng

théi gia tdng. Yéu t& ndy gop phan

thic ddy FED sém ha 1&i sudt dé
doanh s& bdn lé tiéu dung c6 thé
sé tang manh trd lai.

Lam phdat dang dugc han ché tot

du van con cach xa muc tiéu dé ra.

Lam phdt 16i thang 6/2024 cta My
dat vugt ky vong khi gidm vé muc
3,3%. FED phdt théng diép c6 khd
ndng ha 18i sudt ma khéng chs doi
lam phdt vé ngudng muc tiéu 2%.

CME Fedwatch trong ngay
11/07/2024 dé c6 dén hon 90%
déng tinh FED sé ha Idi sudt trong
thang 9/2024.
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Trung binh du bdo CPI cia My trong Du bdo CPI My 2024

ndm 2024 sé dat muc 3,1%.
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Niém tin kinh doanh ctia cdc céng ty Trung Quéc cé déu hiéu suy gidm va du bdo téng trudng

kém lac quan trong tucng lai.

Su lac quan clia cdc céng ty Trung
Qudc vé tdng truéng sdn lugng da
gidm xuéng muic thdp thu hai trong
hon bén ndm qua. Cdc cong ty du
dinh gilr muc nhan su khéng thay
déi va k& hoach chi tiéu von va
nghién clu phdt trién déu dugc
diéu chinh gidm nhe . B&n canh do,
cling co ké hoach tdng gid bdn do
ky vong chi phi dau vao tang.

Su lac quan gidm trong cd hai linh
vuc sén xudt va dich vu. Cdc cong
ty dang ky vong tinh hinh thi trudng
trong nudc va todn cdu tét hon, hd
tro chinh sdch cua chinh phu, ké
hoach phdt trién kinh doanh va cai
tién cdng nghé sé thuc day tang
trudng san luong.

Lo ngai vé canh tranh gia tdng, bat
én dia chinh tri. Chi phi nguyén liéu
thé va lao déng tdng mang nhiéu
rdi ro cho trién vong téing trudng.
Mdc du du kién gid sé tdng, nhung
bdo Igi nhudn lai tdi té hon vao
thang é.

Ap luc lam phat dugc du bdo téing
véi chi phi dau vao du dodn téng.
Tuy nhién, du dodn chi phi nhén
vién gidm xudng va du kién gid bdn
s& tang. Biéu nday cé thé I tin hiéu
xdu vdi tdng trudng kinh té trong
tuong lai.

Kinh té Trung Quéc

RN _

0
o°

. 6%
| | | o
. 3%
— 0%
-3%
-6%
38 8 8 8 8 8 B 8 A
o & & & © ¥ B & o5 3
B GDP (svck) CPI (svck) PPI (svck) L&i sudt diéu hanh

Thuong mai sén xudt Trung Quéc
30%

-12%

N N N N M M M M g g
§ o 8 8 8 8 8 8 3 &
c § o © o 3§ &5 2 o &
I Bdn lé (svek)-(phdi) = Xudt khéu (svck)
Nhap khdu (svck) = SXCN (svck)-(phdi)

Du bdo tdng truéng GDP Trung Quéc 2024

[%2]
m
D

Natixis

Erste...-
Nomuro...-

o]
Kol
ke

9}
T

Bank of...

DekcBonk..._

%
>

ke
o
O

m

o o
0] O
QO O
C C
z g
0]

o wn

Commerzb...-

c
o)
S
i)
o)
O

Julius Baer

c v ~ C
o O cC C
O Q O g
O © o O
> a Qo <
O o 2
p) =z (a4 [
m

BMO Capital
Fitch Ratings

Du bdo CPI Trung Quéc

° 59 &9

%
%

S5

S5 85 £ ¢ T 2 ¥ ¥ 2289558
O'QOOBCOMOQOUEngE@
o S m O 0O € @@ 0o m O © £ ==
O %8 ¢ »w » 0 £ T O = N = 6 © T O
w()I;C_QQCDngQB z 0O x o
£ 0 S 2 2 & 8 = O < a
o= oo c £ 2 =z
m Qo [

o O

s}

Ngudn: GSO, Fiinpro, SBY, Investing, spglobal, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh t&€ Chéau Au ti€p tuc suy yéu - Trién vong kinh doanh tich cuc tai Nhat Ban gira néim
2024 bat chdp ap luc chi phi tédng cao

Kinh t&€ san xudt cia Chéu Au déa
cho thdy nhitng ddu hiéu méi cta
su yéu kém vao cudi Q2/2024. Sdn
lugng tiép tuc thu hep, cdc don dat
hang mai, hoat dong mua sdm va
viéc lam cling gidm nhanh hon.

Chi sé PMI da gidm l&n thu tu
xudng 45,8. SAn luong sdn xudt tai
cdc nha mady gidm manh va vai téc
doé nhanh do nhu cdu xdu di rd rét.
Doanh s6 bdn hang suy gidm , vdi
su gidm sut lién ti€p trong 28 thdang
déi véi cac don hang xudt khau
mai. Cac nha sdn da giam lugng
mua sédm trong bdi cdnh nhu cdu
sdn xudt gidm. SAn lugng nhd mdy
dugc hd tro mot phdn tu cdc codng
viéc ton dong. Bén canh do, viéc
lam suy gidm lién tuc do su du thua
cdbng sudt du thura tai cdc nhd
may.

Niém tin kinh doanh vé sdn lugng
tuong lai 8 Nhat Ban da cdi thién
vao gilta ndm 2024.

Loi nhudn du kién sé cdi thién khi
cdc cong ty du bdo gid badan sé
tang trong ndm tsi. Cdc codng ty
clng hy vong rdng déng ndi té yéu
co thé giup thuc ddy doanh sé
qudc té, cung véi cdc sdn phdm
mai ra mat,

Nhing méi de doa ddi vai trién
vong bao gém chi phi lao déng va
ddu vao tang cao, co thé ddn dén
gid bdn cao hon va dp luc |én suc
mua cua khdch hang. Khdé khén
trong viéc tuyén dung gilta dén sd
gid va su bat n trong diéu kién dia
chinh tri cing dugc néu |én nhu
nhirng méi quan ngai.

Kinh t& Chdau Au
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Tdng trudng GDP Viét Nam dat muc dn tugng dén tir khu vuc cdng nghiép va xdy dung véi linh
vuc cét 16i la cdng nghiép ché bién ché tao.

GDP Viét Nam tdng trudng dn
tuong trong quy 2/2024 dat 6,93%
svek; 6T/2024 téng 6,42%, chi thdp
hon t&c dé tdng 6,58% cua 6T/2022
trong giai doan 2020-2024. Ky
vong 2 quy cudi ndm 2024 van gilr
dugc da tdng nhu giai doan cudi
nam 2023.

Céng nghiép ché bién ché tao tiép
tuc chiém vai tré then chét trong
khu vuc céng nghiép va xdy dung,
M6t s6 san phdm cdng nghiép chu
luc tang khd, ddp ung nhu cdu don
hang mdi ctia doanh nghiép cé thé
ké dén nhu cao su va sdn phdm
phdm tU cao su, hda chdt, phdn
bon, vv.... Gia tri tdng thém toan
ngdnh céng nghiép sdu thang déu
ndam 2024 tang 7,54% svck.

Khu vuc dich vu tdng manh tré lai
trong Q2/2024 svck du nén khéng
thdp. Cdc linh vuc chu dao khéng
qud bién déng. Khu vuc dich vu dat
muc tang trudng svck khd cao vao
n&m ngodi nhung ndm nay van gilr
dugc muc tdng trudng tot Id moét
trong nhiing ddu hiéu rat tich cuc
cho cd ndm 2024,

GDP thuc va tdng truéng
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GDP Céng nghiép va Xay dung
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Dich vu

I Cong nghiép va
x@y dung

m Nong, |[dm
nghiép va thay
sdén

Xay dung

mmm Cung cdp nudc
va hoat doéng
khac

BN SAn xudt va
phd&n phdi dién,
khi dét v.v..

I Cong nghiép
ché bién, ché
tao

mmm Khai khodng

Khdc
I Hoat déng tdi
chinh, NH va BH

B Thong tin va
truyén théng

B Dich vu luu tru
va &n udng

Van tai, kho bai

Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Ky vong cdc khu vuc tiép tuc gilt nhip tdng trudng tét cho giai doan cudi ném, chu dao la khu
vuc ché bién ché tao véi nhiéu diém sang trong 6T/2024

Q2/2024 Cong nghiép va xdy dung  Déng gép trong tdng trudng GDP
tang 8,29%, déng gop 45,73%. Khu
vuc dich vy tang 706%, dong gop

4891%. 6T/2024, khu vuc céng 100 @
nghiép va xdy dung tdng 7,51%, 0 8
déng gép 44,28%; khu vuc dich vu 40 43
tdng 6,64%, dong gop 49,76%. 0 5
20 ©

s & B & & B

Thué sdn phdm tri tre cdp san phdm
Dich vu
mmm Cong nghiép va xdy dung
mm Nong, [dm nghiép va thay sdn
—=8—Tdang trudng GDP (YoY)

Van tdi kho bdi dang tac déng rét Co cdu dong goép téng trudng GDP Dich vu

I&n dén su tdng trudng trong khu 40
vuc Dich vu. Ky vong su phuc hoi tu
nén kinh té vai cdc trién vong tu FDI
hay khdch du lich quéc té sé tiep
tuc thuc day su dong gop tu Iinh
vuc nay.
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Hoat déng tai chinh, ngén hang va bdo hiém
B Thong tin var truyén théong

B Dich vu luu trd va én uéng

Tang trudng GDP cua Viét Nam Du bdo téng trudéng GDP Viét Nam

dang dugc du bdo & muc trung binh
6%. Tuy nhién, chang téi cho réing su
khd quan tu cdc linh vuc sdn xudt,

ché bién ché tao va phuc héi ban lé
sé thuc ddy tdng trudng GDP tai
Viét Nam dat muc tu 6 — 6.5% trong
nam 2024.

Vietcombank...
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Fitch Ratings
World Bank
Goldman...
Natixis
Oversea-...
Oxford
Deutsche Bank
Moody's
Capital...
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Lam phat tai Viét Nam cé phdn ha nhiét, liiy ké TH/2024 van trong tdm kiém sodt. Tuy nhién, cdn
cha y dén linh vuc thuc phdm va rai ro tu linh vuc giao théng.

CPI T6/2024 téing 0,17% so véi
thdng trudc. CPI binh quén
Q2/2024 téng 4,39% so véi cung ky
ndm trudc. Binh quan 6T/2024, CPI
tdng 4,08% so véi cung ky ndm
trude.

Lam phdt chd yéu dén tu su gia
t&ng cua thuc phdm (phdn I6n do
gid heo tdng do ngudn cung bi suy
gidm trong ngdn han). Su gia t&ng
ndy cang I6n tU thdang 3 dén thdng
6. Do vay dé co6 thé kiém sodt tét
lam phdt giai doan 6 thdng cudi
ndm thi dnh hudng tu gid thit heo
hon 1 mét trong nhiing yéu t6 cot
|5i.

Bén canh do, linh vuc giao thdng
clng Ia mét trong nhiing linh vuc
ddng quan té&m khi rui ro dia chinh
tri van con (tdc dong dén gid xang
dau).

CPI Viét Nam dugc du bdo dat
3.86% trong nam 2024. Theo quan
diém cla chung toi thi Viét Nam sé
kiém sodt ducc CPI theo muc tiéu
dé ra tu 3,5-4% trong ndm 2024 bdi
cdc yéu to tu viec ngudn cung thit
lon dang dudgc tich cuc gia tang tré
lai. B&n canh do, gid sdt thep ky

vong sé tiép tuc duoc kiém sodt tot.

Lam phat va tac déng tung nhém nganh theo

g8 g g g a8 g d

s 8 2 & 8 3 8 8 e & 8 & 8
Hang hda va dich vu khdc V&n hod, gidi tri va du lich
Gido duc I Buu chinh vién théng
Gioco théng B Thubc va dich vu y té

I Thiét bi va d6 dung gia dinh  m Nha & va vat liéu xdy dung
B May mdc, mi ndn va gidy dép D6 udng va thudce Id

= An udng ngodi gia dinh Thuc phdm

I | U ong thuc =@=—| om phdt

Du bdo CPI Viét Nam 2024
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Chi sé gid bién déng téing nhe trong quy 2/2024 theo phuc héi clia sdn xudt va dich vu

Chi s6 gid san xudit néng l&m Chi s6 gid san xudt svck

nghiép va thiy san van ti€p tuc gill 7%
da tang manh trong 2 quy ddu ndm 12%
2024, trong doé chd yéu dén tu néng 7%
nghiép vdi su gia tdng trong 2 quy 2%
Ian lugt la 5,8% va hon 9%. Bén -3%
canh do, cdng nghiép sau khi ghi ﬁ[ Q, $ g, m, ?’,\3 7\,3 m, ﬁl ﬁl

nhdan gidm trong 4 quy trudc do thi o o 3 3 G e G 5 G o

da tdng nhe trd lai trong quy NN,LPv& TS ===Codng nghiép ===Dich vy

2/2024 phiu hop véi béi cdnh tang
trudng.

Trong khi chi phi van tdi dudng thiy  Chi sé gid van tdi, kho bai

ti€p tuc suy gidm thi chi phi dich vu 16%
buu chinh va chuyén phdt tang —_—

N . . £ a . 6%
manh. Bén canh do, chi phi van tai { \ SRS
dudng sét va dudng bd khdng -5%
khéng qud bién déng va kho bdéi § § &8 § & J& & & d& &
gilt muc téing nhe sé la co sé ky S o 0o & ©o o ©6 & o©o o
vong lam phdt sé dugc kiém soat S ‘ ’
trong giai doan cudi ndm. =Pudng sat, dudng bd Budng thuay

’ = Kho bd&i, DV lién quan Buu chinh, chuyén phat

Gid nguyén nhién vat liéu sdn xudt  chi g gid nguyén, nhién, vat liéu dung cho

déu c6 xu huéng téng tré lai trong $Gn xuéit

quy 2/2024. Day c6 thé 1 ddu hiéu \4
cho thay gid chi phi dau vao cdc

ngdanh sé tang trong giai doan tai. _15%

Nguyén vat liéu nédng ldm nghiép NN S = < < -
thiy san tang tré sau da gidmtrong 5 8' 8' (&3 5 8' 8' 5‘ 5 8‘
cdc quy trudc nhung chi 8 muc
tuong dai. ==SX NN, LN v&1 TS == SXCN ché bién, ché tao
XAy dung = Chi s& chung

Gid nhdp khdu van gidm so véi Chi £5 giG nhap khéu ——Nbng san, thuc
cung ky nhung dang c6 déu hiéu ) 55% phdm
tding tré lai. Gid nhdp khdu ndong —Nhién liéu
sdn, thuc phdm va nhién liéu o
Q2/2024 tuy van thdap hon svck 5% Iﬂgicl\in chan
nhung con s6 dé gidm ddan so vdi o — _Phér; bon
quy trusc. bay Ia mot trong nhiing
rdi ro dén lam phdt trong nlia cudi -45% Thudc trir séu
nam. g qggaadqa

C 8630086 30TH — St thép
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Sdn lugng nudi tréong va khai thdac néng nghiép thay sdn dat muc téng trudng tot

Gid thit heo hoi d& tdng manh do Sdn lugng xuét chuéng

dut quéng ngudn cung Ngdn han

trong giai doan nla dau ndm phan 2.000 s g 9%
nAo dnh hudng tdc déong dang ké 8%

. s ) . 1500 7%
lén lam phdt. Ban lon coé xu hudng S 6%
tadng manh tré lai, udc tinh tdng s ©1000 2%
lon cda cd nudc tinh dén thdi diém §> 3%

cudi thang 6/2024 t&ng 2.9% so Vdi 500

cung thai diém nédm 2023. Nguén 1%

" . . 0 0%
cung nhin chung van khéng qua
thiéu hut trdm trong va ky vong sé
dugce bu ddp trong giai doan nia
cudi nadm tur do ho tro tét cho viéc ‘ o
Kiém sodt lam phdt. I Thit Ion Thit gia cdm
B Thit tréu  Thit bo
=—Td&ng trudng thit Ion T&ng trudng thit gia cadm
Nudi tréng va ddnh bt thiay sdn San lugng thay sdan khai thac va nuéi tréng
van giir da téing trudng tét. SAn
luong thly sdn quy 2/2024 udc dat 2.500 14%
2.4395 nghin tdn, tdng 2,9% svck. 5000 12%
Tinh chung 6T/2024, san luong thiy ' - 10%
sdn udc dat 4.384,7 nghin tdn, $ 1500 o,
téing 2,7% svck. c 0
$1.000 6%
o1
4%
500
2%
0 0%
N8N R R R B
& & 8 & 0 3 6 & & &
— C Tém = Thily sdn khdic
=—Td&ng trudng Cd TdAng trudng tom
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Tding trudng tin dung dat 6% so véi cudi 2023, dat muc tiéu chinh pha ddt ra.

Sau 2 thdng tdng truéng dm trong
dau ndm thi tin dung dd lién tuc
duong trd lai. Ghi nhdn cudi thang
5/2024 da dat muc tdng trudng
3,4% so véi cudi ndm 2023. Va dén
30/6 tin dung dé tdng 6% so véi
cudi 2023.

Ngudn vén tin dung cho coéng
nghiép va thuong mai dd phuc hoi
khd t&t trong giai doan tu thdng 3
dén thang 5/2024, tu dé gop phdn
thuc ddy tang truédng GDP trong 2
quy dau ndm.

Trong giai doan cudi ndm, ky vong
tU su phuc héi linh vuc bat déng
sdn sé thuc ddy nhu cdu vén vay.
Bén canh do, véi cdc chi sé khd
quan tu linh vuc sdn xudt va bdn 1é
s& tié€p tuc thuc day nhu cAu von
cho giai doan con lai cua ndm.
Chung téi cho réing tdng trudng tin
dung sé dat muc 13-15% phu hgp
véi trién vong kinh t& cudi ndm.

Tding trudng tin dung so véi cudi ném
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B Cdc hogt dong dich vu khdc
Van tdi va Vién thong
Thuong mai
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W Cong nghiép
B Nong nghiép, 1dm nghiép va thuy sdn

Co cdu tdng trudng tin dung so véi thdng
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Stic manh déng USD dang trong da giam, ap luc ty gid tai Viét Nam qua giai doan céding thdng
nhdt. Ngan hang Nha Nudc tiép tuc hut thanh khodn trong thdang 6.

Vi nhiéu du bdo cho réng FED sé
ha 1&i sudt trong thdang 9/2024, suic
manh déng USD dang trong xu thé
ha nhiét dan vai chi sé DXY gidm vé
muc 104 diém.

V@i su can thiép bdn ngoai té tu
ngudn du trr ngoai hdi cta Ngén
hang Nha Nudc cing nhu can thiép
trong hoat dong thi trudng ma dd
kim h&m da tdng ty gid trong giai
doan gan day. Ching tdi cho réng
mdc du ap luc ty gid van cén
nhung sé khéng qud néing né trong
giai doan trudc dé bdi cdc yéu té
tU du bdo ha Idi sudt cling nhu cdn
cén thuong mai va déong vén FDI
khé quan trong giai doan vira qua.

Nh&m ho tro trong viéc kiém sodt
ty gid, Ngé&n hang Nha nudc viua
qua dd can thiép hut rong tin phiéu
rat ngdn khodng cdch l&i sudt thi
truong lién ngdn hang vdi ldi sudt
FED. Trong thdng 6/2024, Ngan
hang Nha nudc tiép tuc hat rong
tin phiéu véi hon 121 nghin ty déng
c6 ky han da phdn la 28 ngay véi
muc lGi sudt tu 4,25% - 4,5%. Tinh
dén thai diém cudi thang 6/2024,
Ngd&n hang Nha Nudc dé can thiép
hut thanh khodn ra khéi hé théng
khodng gdn 100 nghin ty déng.

DXY 106,05 107
105
103
104,09
101
99
M M M M M MM M MM MMM T T T T T T T
P g QQQqQqQ QA
583388588278 58535885
Ty Gia 26.000
25.000
A
A ,f 24.000
23.000
M M M MM MM MM MMM T I T I 3
g agag Qo Qoo QNN
5883885882 053534838
e Mua (VCB) = PBdn (VCB) = Mua (TT ty do)
Ban (TT Tu do) Mua (SBV) Bdn (SBV)

Hoat déng hut tin phi€u va thi trusng mé

dvt: ty déng 140.000
50.000 97.026 66.955
1] ‘ 40.000
20.000 I| I| |||. l#|
[ ! }..'
Ml " o "y -60.000
o000 | W A
-106.901
-97.738
-40.000 —160 061 Kodog| 100
-255.694
-70.000 -260.000
5 8 8 5 % = 5 8 8
N Phdt hanh Tin phiéu Ddo han Tin phiéu
EEl Phdt hdnh Reverse Repo mm Bdo han Reverse Repo

Thanh khodn rong (Trai)
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Mdat béng lai sudt tdng tré lai, ky vong trong giai doan cudi ndm ldi sudit sé khéng téing qua
manh nh& cdc yéu t6 FED ha |&i sudt va dong tién USD phuc héi.

Vi viéc hut thanh khodn via qua
l&i sudt lién ngdn hang dd tdng tré
lai. L&i sudt qua dém trong thdng
6/2024 giao déng tur muc 2,8% -
4,5%. Chung t6i cho rang hoat
déng déng nay la diéu tiét chu
déng nhdm gidm chénh léch 1&i
sudt gitra VND va USD, ddc biét la &
cdc ky han ngdn. Trén thuc té, 18i
sudt huy dong tiét kiém ky han
ngdn hién dang thdp hon khd nhiéu
|&i sudt lién ngdn hang & cdc ky
han dudi 1thdng.

Chung tbi ky vong vai khd ndng FED
ha 1&i sudt trong giai doan sdp tdi,
ty gid dugc kiém sodt sé& tdc déng
suy gidm viéc hut rong thanh khodn
cua Ngén hang Nha Nudc, tu do
dua muc I&i sudt lién ngdn hang co
thé diéu chinh giam.

Ldi sudt huy déng tai cdac ky han
cua hé théng ngan hang dang
nhich tdng nhe tré lai & cac ky han
ngdn dudi 9 thdng dong thdi cé su
phdn héa manh gidia cac nhdm
ngdn hang.

Nhom Ngdn hang quéc doanh muc
l&i sudt huy déng binh quén ky han
dudi 12 thdng it bién déong trong ky,
duy tri muc thdp ky luc.

Nhom ngdn hang TMCP I6n nhat
tdng I&i huy déng & ky han dudi 6
thang, diéu nay dé hiéu vaéi co cdu
tang trudng tin dung manh nhdt
trong 6 thang chd yé&u ndm & nhém
nay.

L&i Sudt Lién Ngan hang
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Gid vang van dang neo gilr & mic cao, gid ddu van & muc binh én. Tuy nhién, ri ro dia chinh tri
van chua cé héi két sé la co s& dé 2 mat hang nay tdng manh tré lai.

Nhu cdu vang vt chét cho trang Gid vang thé gidi
sic & Chau A c6 chiéu huéng gidm 2100
do gid cao khién thi trudng than ' 76.000.000
trong. Mdc du vdy chang téi cho 2.900 71.000.000
réing gid vang thé gidi ¢é thé duy tri 2700 66.000.000
St{c m’gnr'\ trong nira cudi ndm 2024, ., 61.000.000
bdi cac ly do:
2.300 56.000.000
) Ky¢ veng lom PhOtA,VO"dU PGO FED 2.100 51.000.000
bdt dau ha I&i suat tu thang 9;
. g 2 i A 1.900 46.000.000
Suc manh cua USD sé giam dan N N N N Mmoo e g w
. . . oo g g g g g g g g q
* Nhu cdu tich trlr vang cua cdc 5 & 5 2 5 § 5 2 5 3 B

NHTW trén todn cAu duy tri muc
nhu cAu cao ti 2023 dén ndy va

con tiép tuc trong 2024
USD/lugng ====VND/lucng

+ Cdc bat én dia chinh tri khién nhu
cdu tich trr vang cta NHTW tdng
cao, kéo theo nhu cdu ddu tu
kénh OTC todn cdu cling tdng

dot bién
Co quan Nang luong Quéc té (IEA)  Gia déu
dé cong bod du bdo vé gid dau va 130
nhu cdu dau trong ndm 2024. Theo 120
cdc bdo cdo méi nhdt, nhu cdu ddu ﬂ’ 10 o
todn cdu du kién sé téng khodng 1,1 ' | 1008
triéu thung méi ngay (bpd) trong / A 90 S
nédm 2024, chi y&u do cdc nén kinh ' M W ' 80 3
t& dang phdt trién. Tuy nhién, muc YWY 0
tang truédng ndy thdp hon ddang ké %0
SO VGi ,cdc nam trusc do su suy gidm NI IR N Mo m 0 SN
kir?h té & cdc nudce Ié@ va r]hu cau S é‘] 5 o 3 g‘ 5 2o 35 g‘
ddu thd tu Trung Qudc thdp hon du
kién.

== RBrent Oil Futures Crude Oil WTI Futures

Vé gid cd, IEA du bdo gid ddu sé
duy tri 6n dinh hodic ¢6 xu huéng
gidm so véi ndm 2023. Cdc yéu to
gop phdn vao trién vong ndy bao
gdm ngudn cung doi ddo, sdn lugng
tdng tu cdac nudc ngodi OPEC nhu
MY, Brazil va Na Uy, va su suy gidm
hoat déong kinh té todan cdu. IEA du
dodn gid ddu Brent sé trung binh
khodng 81 USD moi thung trong ndm Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich
2024.
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Cdan cdn thuong mai ti€p tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va tdng trudng

GDP cho giai doan cudi ndm

Nhdp khdu tdng trudng manh tré
lai chli yéu lad cdc mdt hang dién t
va linh kién. Su t&ng truéng phu
hop vai béi cdnh ngudn von FDI khd
quan va la mét trong nhiing ddu
hiéu cho thdy su phuc hoi tét cho
giai doan sdp tdi.

Xudt khdu déng thai dat muc tang
trudng tot. Mdc du da phén la xudt
khdu sdn phdm linh kién dién tu
tuy nhién trong 6 thdng dau ném
cling ghi nh@n murc tdng truéng
cdc sdn phdm khdc nhu Gao, ca
phé&, gé va sdn phdm gé véi mic
tdng truédng tir 20-30% svck.

Md&c du nén kinh t& Chéu Au va
Trung Quéc dang suy yéu nhung
gid tri xudt khdu sang 2 khu vuc
ndy van dat muc tang truéng tot.
My van la thj trudng xuédt khdu I6n
nhat véi liy ké 6T/2024 dat gén 55
ty USD. Ky vong nén kinh t& My tiép
tuc chéng chiu tét khi FED bdat dau
ha 1&i sudt sé& thuc ddy manh gid tri
xudt khdu cta Viét Nam.

Thdang 06/2024 udc tinh xudt siéu
2,94 ty USD. Tinh chung 6T/2024,
can can thuong mai hang héa uéc
tinh xuéit siéu 11,63 ty USD (cung ky
ndm trudc xudt siéu 13,44 ty USD).
Th&ng du thuong mai tiép tuc khd
quan dem lai ky vong vé dong tién
USD tiép tuc hd tro va thuc day nén
kinh té giai doan sdp tai.

Nhdp khéu Khac
200 40%
30% bién thoai cdc logi va
150 20% linh kién
2 10% Mdy maéc, thiét bi, DC &
»:;100 0% phu tung
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-20% kién
- -30% W SGt thép va kim loai
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Ngdnh sdan xuét Viét Nam tdng trudng manh cudi quy 2, chi sé PMI |én muc cao nhét trong ba

thang

Chi sé PMI nganh sén xudt téng
|én 54,7 diém trong thang 6, cho
thdy suic khée nganh sdan xudt cdi
thién thang thu ba lién tiép. SO
luong don ddt hang mai va sdn
luong sdn xudt t&dng manh, tao dp
luc Ién cong sudt hoat dong. S6
luong don dat hang xudt khdu
cling tdng. S6 lugng nhén vién va
hoat dong mua hang tdng manh.
Nguyén vat liéu sdn cé hon gilp
ddy nhanh thai gian giao hang.
Trién vong kinh doanh ngéanh sdn
xudt dugc du bdo tich cuc trong
mot ndm taéi.

Chi s& sdn xudt céng nghiép IIP
tiép tuc duy tri da tdng thdang thua
4 lién tiép. Trong dd, linh vuc chu
choét ché bién ché tao tdng manh
trong thdng 6/2024 dat dén 12,6%
svck cao nhat trong 4 thdng gdn
nhdat, ddy clng la mét trong cdc
ddu hiéu ddnh ddu su tang truéng
t6t cho giai doan cudi ndm cua nén
kinh té Viét Nam.

Chi sé tiéu thu nganh céng nghiép
déng thai ciling tdng truéng manh.
Tang trudng Ity ké 6T/2024 va
trong thdng 6/2024 déu tang trén
10% svck. San xudt, tiéu thu va chi
sé PMI déu mang lai nhiéu ddu
hiéu cho su téing trudng tét cho
ngdnh céng nghiép sdan xudt trong
giai doan cudi ndm 2024.

PMI
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Ngudn vén ddu tu cong va dong vén FDI dang tiép tuc phuc héi va dan dét téng nguén vén déu
tu clia nén kinh té. Ban Ié hang héa dich vu va du lich quéc té tiép tuc khd quan

Bdn |é hang héa va dich vu van Ban lé hang héa va dich vu tiéu dung

gilr da téng trudng tét so véi cing dvt: nghin ty 40%
ky. Ky vong su phuc hoi tu lugt
khdch du lich quéc té sé la mot
trong cdc yéu t6 thuc day tang
trudng bdn & giai doan cudi ndm.

FRERRARRARERIIIF IS
5033383858332~ 85883388
I Téng muiic ===TAang truéng thdng svck LGy ké so vdi cung ky
Su suy yéu tu nén kinh t& Chau Au Lugt khach du lich quéc té
va Trung Quéc la mét trong nhiing 1500 .
yéu t& rdi ro tdc dong Ién luct khdch . ll = ]?'%805
du lich tai 2 khu vuc nay. Tuy nhién, ....... .. x 000 &5
trong 6T/2024 lugt khdch du lich gL PRE DL L B
van dang ghi nhdn muc téng S8 ¥ 8 Q& % & & 4
trudng tét so véi cung ky. 5 8 &8 &5 & = © 8 8
B Trung Quéc Han Quéc
B Cdc nuéc Chau A khdc B Chau My
B Chdu Au Chau Uc
Chdu Phi A TAng trudng YoY

Nguén vén ddu tu cta déncuvatu  Vén ddu tu phat trién todan xa hoi V8n huy déng khdc

nhan van dang duy tri t&ng trudng 1.2
khd quan. Bén canh do thi nguén 10
von ddu tu cdng va dong von FDI 08 B V6n ddu tu clia dén

dang dong vai tro tét trong téng 0,6 cu v& tu nhan
ngudn vén phdt trién todn xé& hoi. 04  MVondautuDNNN
02 (Vén tu cd)
0,0 B V8n vay khdc (cla

Vén FDI

Triéu ty
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Déng vén ddu tu truc ti€p van tich cuc — Ky vong mang lai nhitng diém sdng trong viéc phat
trién trung va dai han cta Viét Nam.

Vén ddu tu truc ti€p nuéc ngodi Vén ddu tu nuéc ngodi theo thdng

(FDI) van dang ti€p tuc khd quan. 8,0 Gid tri gop von
y mua cb phdn

Vén thuc hién trong thdng 6/2024 7.0
dat gdn 2,6 ty USD tdng trudng 60 W /Sn dding ky tang
9,3% svck. Lay k& dat géin 11ty USD o thém
tdng trudng 8,2% svck. " Q  mmm\Véndang ky cdp
. g . . . 40 DO mdi
Ngudn von hdu hét |a dau tu vao >
cong nghiép ché bién ché tao vdi 30 mm= T6ng Vn dding ky
déi tdc I6n la Singapore, Hongkong 2,0
va Trung Quéc. 1,0 —\/3n thuc hién
0,0

T&ng trudng von
thuc hién svck
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddng tin cdy
tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay ducc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop 1y tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tucng lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, trd trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban lanh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dé dugc cong ty ky két vai cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc Iap bdi Phong Phan
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chuing Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudce sd
htu ctia CTCP Chuing khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc s dung, in én, sao chép, tdi xudt bdn toan béd hodic ting phdn
lbdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phdn tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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