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TONG QUAN THI TRUGNG TRAI PHIEU TIEN TE

Trdi phi€u Chinh Phu

+ Thi trudng so cdp: LUy k&€ Quy 1/2024, gid tri phdt hanh dat 107 nghin ty déng tang 11,46% svck nhung ty 1€ tring thdu suy giam
vé muc 68% (Q1/2023: 78%), trong do thang 3 ghi nhén mic t&ng cao nhdt dat 47 nghin ty déng (+30,6% svck) dat ty & tring
thdu 69,3%. L&i sudt coupon xudng tiém cdn muc thdp tu 1,5-2,8% vaéi muc 18i sudt tring thdu & muc tuong déi cao hon. Nhu
vay, trong quy ddu ndm 2023, gid tri trang thdu trdi phiéu kho bac dat mic hon 73 nghin ty déng gidm 1,7% svck & muc 1&i sudt
trang théu chti yéu & ky han 10 va 15 nam Ién luct Ia 2,3% va 2,5% vén duy tri & muc 1&i sudit tuong déi thdp. Trdi phiéu ky han 20
va 30 nadm khdéng qud hdp dén khi ty 1& tring théu bang 0.

+ Thi trudng thi cdp: Thang 3 ghi nhdn hoat déng giao dich trén thi trudng thir cdp séi déng trd lai ghi nhan téng gid tri dat 156
nghin ty déng tang gdn gdp déi svek vai muce Igi sudt trung binh dat 2,4% khdéng qud bién déng so vdi 2 thang ddu ndm nhung
vén theo xu hudng suy gidm. L0y k& quy 1/2024 ghi nhdn gid tri giao dich dat gén 380 nghin ty déng téng hon gdp déi svck vdi
muc Igi sudt trung binh dat 2,3% gidm hon so véi Q4/2024 & muc trung binh & 2,6%.

+ Phdn anh tir 2 thi trudng so cdp va thir cdp cho ddu hiéu réng thanh khodn tai thi trusng trdi phiéu chinh phi vén kha déi dao
va mat bang l&i sudt van tiép tuc duy tri nén thap.

Trdi phi€u doanh nghiép:

e Thitrusng so cdp: hai thdng dédu ndm 2024 chua cho thdy ddu hiéu séi déng khi thi trusng so cdp ti€p tuc dm dam khd tucng
déng cung ky vai luong phdt hanh suy yéu chi dat hon 5,3 nghin ty déng, trong do bdét déng sdn dat gid tri phdt hanh 2 nghin
ty déng trong thdng 1/2024. Tuy nhién, sang thdng 3/2024 d& ghi nhdn su khd quan trd lai véi gid tri phdt hanh dat hon 10,7
nghin ty déng téng gdp 5 1an so vaéi thdng trudc va bang 40% gid tri clng ky, trong dé chu yéu la 16 trdi phiéu ti nganh bdt
dong san.

«  Thitrudng thd cdp dm dam, ky vong phuc héi giai dogan cudi nédm 2024. Trong Quy 1/2024, gid tri giao dich trdi phiéu thj trusng
thir cdp dat hon 225 nghin ty déng vai khéi luong giao dich dat hon 683 triéu trdi phiéu. Nhém trdi phiéu ngdn hang ti€p tuc la
nhém cé giao dich séi déng nhdt.

s Téng gid tri trdi phiéu ddo han trong cd ndm 2024 Ia hon 191 nghin ty déng. Trong do, ty trong cao nhdt I nganh bdt déng san
chiém gdn 41% téng gid tri trdi phiéu, dat gdn 78 nghin ty déng nhung tép trung gid tri cao nhdt trong quy 3 dat hon 33,5 nghin
ty déng.

«  Téng sb tin bdt thusng trong nam 2023 I hon 600 tin, phdn I8n thudc vé nganh bdt déng sdn vaéi hon 330 tin. Trong do, hdu
hét Ia cdc thong bdo chdm thanh todn dén ti khd khdn chung clia ngdanh véi phdn 1én & cde tin ti phia Novaland, Hung Thinh
va Dat Xanh. Trong quy 1/2024 dé cd dén 69 tin bdt thudng tu trdi phiéu bat déng san vaéi phdn I6n la chém thanh todn. Nhu
vay, dp luc ddo han va khd ndng thanh todn 1&i va gdc trdi phiéu clia cdc doanh nghiép bdt ddéng san van tiém dn rdt nhiéu rui
ro khi vién cdnh kinh té& vi mé trong n&dm 2024 chua thuc su khdi sdc trong giai doan nla ddu ném.

«  Téng gid tri mua lai trudc han cla té chic tin dung trong ndm 2023 dat hon 126 nghin ty déng, trong dé luong trdi phiéu mua lai
trude han téng manh trd lai trong thdng 12/2023 sau giai doan trdm ldng cudi quy 3 va ddu quy 4 ghi nhdn téng gid tri hon 26
nghin ty déng. Trong Quy 1/2024 ghi nhan gid tri mua lai gén 4,4 nghin ty déng tang hon 1.5 1dn so vai cung ky.

¢ D&ivdi trdi phiéu bdt déng san ghi nhdn gid tri mua lai truée han dat hon 2,1 nghin ty déng.

L&i sudt va ty gia:

«  NHNN dé& cé déng thdi hut thanh khodn thi trusng khi lién tuc ddu thdu tin phiéu vai téng gid tri hut rong hon 171 nghin ty déng
trong sudt thdng 3/2023. Vsi déng thdi ndy, 1&i sudt lién ngdn hang dé tang dan tré lai trong thang 2 va thdng 3 tu mic 1% lén
muc 3% vao thai diém cudi thdng 3. Vi viéc duy tri 1&i sudt cao tu FED, stiic manh déng USD vén dang neo gilr 8 muc cao trong
thdi gian via qua, diéu nay ddn dén ty gid tang trd lai. Ngdn hang Nha Nude dé cé déng thdi bdn ngoai té nhdim kiém sodt ty
gid dang t&ng nong trong thdi gian qua.

« Nhin chung, véi dp luc ty gid hién tai, Ng&n hang Nha Nudc dé va dang tién hanh bdn ngoaqi t& nhdm can thiép thi trusng, tu
dé thanh khodn VND s& dén thu hep la yéu t6 thuc ddy muc 1 sudt lién ngdn hang cé nguy co gia tang trd lai. Ky vong ty gid
s& duoc kiém sodt & muc dé hop ly trong giai doan sdp téi.
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TRAI PHIEU CHINH PHU: MAT BANG LAI SUAT TIEP TUC DUY TRi & MUC THAP - THANH KHOAN GHI

NHAN VAN ON DINH

* Thi trudng so cdp: Trong cd nam 2023, Kho bac Nha Nudce (KBNN) d& té chiic ddu théu luong trdi phiéu cé téng gid tri hon 280
nghin ty déng vdi ty lé tring thdu dat gén 81%. 2 ky han chid yéu van I 10 nédm va 15 nédm vaéi muc |8i sudt coupon gidm dén tu

muic dinh 5% xudng chi con quanh muc 3% trong giai dogn cudi ndm.

e Thdng déu ndm 2024, gid tri phdt hanh dat 26 nghin ty déng tang nhe so véi cung ky nhung ty 1€ trung thdu suy gidm vé muc
gdn 60%. L&i sudt coupon xudng tiém cdn muc thdp 2% vaéi muc 1&i sudt trung thdu & muc tuong déi cao hon.Sang thdng 2 ghi
nh@n gid tri trdi phiéu tang tré lai so vaéi véi thang trudce Ia gan 31% vdi ty 1€ tring thau tdng manh tré lai dat 76%, |&i sudt danh
nghia khéng bién ddng trong khi dé 1&i sudt tring thau cé phdn tang nhe. Téng gid tri ddu ghi nhén 2 thdng ddu nédm 2023 dat
60 nghin ty déng vdi ty 1& trung thdu dat 60%. Ly k& Quy 1/2024, gid tri phdt hanh dat 107 nghin ty déng tang 11,46% svck
nhung ty l& tring thau suy gidm vé muc 68% (Q1/2023: 78%), trong do thang 3 ghi nhdn muc tang cao nhdt dat 47 nghin ty déng
(+30,6% svck) dat ty lé trung thdu 69,3%. L&i sudt coupon xudng tiém cdn muc thdp tu 1,5-2,8% vsi mic 18i sudt tring théu &

muc tuong déi cao hon.

* Nhu vay, trong quy dau ndm 2023, gid tri trung thdu trdi phiéu kho bac dat muc hon 73 nghin ty déng gidm 1,7% svck & muc 1di

sudt trung thdu chut yéu & ky han 10 va 15 nam 1én lust la 2,3% va 2,5% van duy tri

han 20 va 30 ndm khéng qud hdp dén khi ty 1& trung théu bang O.

Gia tri ddu thdu trai phiéu kho bac
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TRAI PHIEU CHINH PHU: MAT BANG LAI SUAT TIEP TUC DUY TRi & MUC THAP - THANH KHOAN GHI
NHAN VAN ON PINH

* Thi trudng thi cdp: Gid tri giao dich trong ndm 2023 khd sbi déng khi dat gdn 1,15 triéu ty téng hon 10% svck vai lgi sudt gidm
ddn trong giai doan cudi nam.

*  Thdng ddu ndm 2024, gid tri giao dich dat hon 136 nghin ty déng, gidm nhe so véi cung ky va muc Igi sudt gidm nhe so voi
thdng trude. Thang 2 ghi nh@n gid tri giao dich thdp trd lai ghi nhdn chi hon 86 nghin ty déng, gidm 37% so véi thang trudce. Muc
|&i sudit bién dong tai thi trudng thi cdp khéng qud bién déng, chi ghi nhén gidm nhe tai ky han 10-15 ndm va tdng nhe & ky
han 15 — 20 nédm. Su suy gidm gid tri giao dich tai thj trusng thir cdp trong thdng 2 ¢6 thé gidi thich phdn ndo dnh hudng tu dip
nghi 1& t&t. Mat bdng l&i sudt cé phdn suy gidm phdn dnh thanh khodn tai thi trusng thi cdp vén tiép tuc déi ddo. Thang 3 ghi
nhan hoat déng giao dich trén thi trudng thi cdp séi déng trd lai ghi nhan téng gid tri dat 156 nghin ty déng tang gdn gdp doi
svck vai muc Igi sudt trung binh dat 2,4% khéng quad bién déng so vai 2 thang déu ndm nhung vén theo xu hudng suy gidm. Ly
ké quy 1/2024 ghi nhan gid tri gioo dich dat gén 380 nghin ty déng tang hon gdp doi svek véi muc Igi sudt trung binh dat 2,3%
gidm hon so vai Q4/2024 & muc trung binh la 2,6%.

* Phan dnh tir 2 thj trudng so cdp va thi cdp cho ddu hiéu rdng thanh khodn tai thi trudng trdi phiéu chinh pht véan kha déi dao
va mat bang 1&i sudt van tiép tuc duy tri nén thdp.
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUGNG SO CAP - QUY 1NAM 2024 VAN CHUA CAI THIEN RO
RET.
Thi truéng so cap:

« Thi trudng trdi phi€éu doanh nghiép phuc héi nhe trong ndm 2023, cu thé gid tri phdt hanh trai phiéu doanh nghiép trong ndm
2023 dat hon 324 nghin ty déng tang trudng 31% so véi cung ky, chi yéu la cdc dot phdt hanh vao 2 quy cudi ndm véi phdn lén
l& tur cac t6 chuce tin dung. Hai thdng déu ném 2024 chua cho thdy ddu hiéu séi déng khi thi trusng so cdp tiép tuc dm dam
khd tuong déng cung ky véi luong phdt hanh suy yéu chi dat hon 5,3 nghin ty déng, trong dé bdt ddéng sdn dat gid tri phdat
hanh 2 nghin ty déng trong thang 1/2024. Tuy nhién, sang thang 3/2024 d& ghi nhan su khd quan trd lai vaéi gia tri phdt hanh
dat hon 10,7 nghin ty déng tang gdp 5 Ian so vdi thang trude va bdng 40% gia tri cung ky, trong doé chi yéu la 16 trdi phiéu tu
nganh bdt déng sdn.

* V& nganh bdt déng sdn, viéc théng qua cde Ludt Dt dai, Nna & va Kinh doanh BDS (stra déi) va cdic bién phdp thdo g& tiép
tuc héd tro thi trusng. Khi cdc du dn duge phé duyét va thi trudng én dinh, doanh nghiép bdt déng sdn co Igi thé phdat hanh trdi
phiéu dé bd sung ngudn vén phdt trién du dn. Diéu nay phdn ndo hé tro su khdi sdc nhe nhang trong thang 3/2024 vai gid tri
trdi phiéu phdt hanh dat hon 8.7 nghin ty déng, trong dé gdn 50% 1a 16 trdi phiéu cta CTCP Vinhomes cé ky han 3 ndm & muc
|&i suat coupon la 12%.

« D6i va&i cdc té chuc tin dung, trong thang 3/2024 ghi nhan 3 16 trdi phiéu clia ngdn hang quan ddi vai téng gid tri phdt hanh
hon 1 nghin ty déng vai ky han ti 7-10 nam & muc 1&i sudt coupon tir 6,2-6,5%. Chung tdi cho rang vdi viéc tin dung chua thyc su
phuc héi d& dé&n dén nhu cdu vén vé trdi phiéu clia cdc té chic tin dung ddu ndm chua thuc su cao. Tuy nhién, chung téi van
gilr quan diém cho ré&ng trong giai doan sdp tdi khi nén kinh t& thuc sy phuc héi thi nhu cdu bé sung vé vén trung va ddi han dé
ddam bdo cho cdc khodn vay trung va dai han phu hop vai ty 1é quy dinh sé thuc ddy nhu cdu phdt hanh trdi phiéu tdng manh
tré lai tU cdc té chice tin dung.
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUGNG SO CAP - QUY 1NAM 2024 VAN CHUA CAI THIEN RO
RET.

Thi truéng so cap

«  L&i sudt coupon trung binh ngdnh bdt déng sdan ludn & mic cao nhdt bdi rdi ro ddc thu. Mdc coupon trung binh cho cd ndm
2023 ghi nhan tdng nhe so véi cd ndm 2022 va dat muc coupon cao nhdt vao quy 2/2023 sau do gidm nhe va cé xu hudng di
ngang trong giai doan cudi nam 2023 bdi khé khén cda nganh dén dén nhu cdu vén cao. Thi trudng bdt déng sén van I kénh
co6 nhu cdu von rdt [6n, bén canh vén vay tin dung ngdn hang thi kénh huy déng von tu trdi phiéu dong vai tro then chét. Viéc
tich cuc chdn chinh thi trudng trdi phiéu doanh nghiép va thi trusng bdt déng sdn trong thdi gian via qua ky vong sé hd trg tét
cho cdc doanh nghiép bdt déng sdn vai nhiéu du dn t6t va phdp ly ré rang. Vingroup va DIC Corp dang cé ké hoach phdt
hanh trong thdng 8 va thang 12/2024 véi téng gid tri hon 11 nghin ty déng. HDQT CTCP Vinhomes c6 k& hoach phdt hanh trai
phiéu riéng l& trong ndm 2024 vai téng gid tri t8i da 10 nghin ty déng. Nhu vay, sau khi tri di 4 nghin ty dé phdt hanh trong
thdng 3 thi Vinhomes sé& tiép tuc phdt hanh thém 6 nghin ty trong cdc thdng con lqi cta ndm 2024,

«  Bén canh do, du ludn & muc thdp nhdt thi trusng nhung muc I&i sudt coupon trung binh cd ndm 2023 cla trdi phiéu té chic tin
dung lai tang so véi nédm 2020 va 2021 do dnh hudng chi yéu dén tir su thiéu hut ngudn vén trung va dai han nhdm ddm bdo ty
I& vén ngdn han cho vay trung dai han (VNHCVTDH). Tuy dé& ghi nhdn ha nhiét trd lai trong 2 quy cudi ndm 2023 nhung trong
giai doan sdp tdi 1&i sudt coupon coé thé tang nhe trd lai dé huy déng vén nhdm ddam bdo ty 1€ VNHCVTDH khi nén kinh t& phuc
héi va nhu cdu tin dung t&ng trd lai. V6i viec duy tri chinh sdch tién té ndi long ti Ngdn hang Nha nudc sé tdc déng duy tri mic
|&i sudt phdt hanh trai phiéu cdc té chire tin dung tiép tuc ducc gilr 8 muc thdp trong thai gian tdi. Hién tai, theo céng bé da co
3 ngdn hang cé k& hoach phdt hanh trong thang 3 va thdng é ndm nay véi tédng gid tri phdt hanh dat 3 nghin ty déng véi muc
|&i sudt coupon dao déng tU 7,29% dén 10% vaéi ky han 7 nam.

Bi€n ddéng coupon trung binh cdc ky han tpdn (I&i sudt cudn phiéu)
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUGNG THU CAP AM DAM - KY VONG PHUC HOI GIAI DOAN
CUOI NAM 2024

Thi trudng thu cdp

«  Khé&i lugng giao dich thi trusng thu cdp trong nam 2023 dat hon 774 triéu trdi phiéu véi tdng gid tri hon 218 nghin ty déng. Dén
ddéu vé gid trj giao dich trdi phiéu Vinfast dat téng gid tri gico dich dat hon 20 nghin ty déng véi khéi lugng giao dich hon 119
triéu trdi phiéu. Trdi phiéu Vinhomes dung tht 7 dat hon 6,4 nghin ty déng. Phdn 16n con lai trong 25 trdi phiéu ddn déu la trdi
phiéu cla cdc té chiic tin dung.

«  Trong Quy 1/2024, gid tri giao dich trdi phiéu thj trudng thi cdp dat hon 225 nghin ty dong véi khéi luong giao dich dat hon 683
triéu trdi phiéu. Nnom trdi phiéu ngdn hang tiép tuc Id nhom cé giao dich séi dong nhdt.

- . KHOI LUGNG GIAO DICH GIA TRI GIAO DICH

1 Ngén hang TMCP A Chéu 306,000 31,377.35
2 Ngan hang TMCP Ddu tu va Phdt trién Viét Nam 31,921,366 14,972.42
3 Congty C6 phdn Bdu tu Golden Hill 144,149,507 14,529.56
4 Ngén hang TMCP K¢ thuong Viét Nam 9,090 9,428.43
5 NH TMCP Phdt trién thainh phd H6 Chi Minh ( HDBANK) 72,378 9,217.29
6 CT TNHH BAT DONG SAN LAN VIET 79,818 8,169.12
7 Coéngty C6 phdn Bdu tu va Phdt trién Sai Gon 72,344,463 7,330.87
8 Ngdan hang TMCP An Binh (ABBANK) 7,050 7,132.83
9 Céngty C6 phdn Bdu tu va Phdt trién du lich Pha Quéc 68,453,992 6,928.13
10 CTCP VINHOMES 1,606,915 6,677.87
11 CONG TY CO PHAN TIEP VAN VA BAT DONG SAN TAN LIEN PHAT TAN CANG 63,078 6,620.80
12 Ngdn hang TMCP Quéc té Viét Nam 22,000 5,876.30
13 CTCP Dich vu Gidi tri Hung Thinh Quy Nhon 49,538,794 5,056.77
14 CTCP SAN XUAT VA KINH DOANH VINFAST 42,888,506 4,781.11
15 CONG TY CO PHAN HANG KHONG VIETJET 46,466 4,712.19
16 Ngan hang TMCP Phuong Béng 4,600 4,706.37
17 Ngdan hang Thuong mai cd phdn Tién Phong 37,480 3,749.56
18 Cong ty cb phdn Tap dodn R&H 35,225,056 3,623.06
19 CTCP Tap dodan Ddu tu |.P.A 29,607,150 3,106.89
20 NGAN HANG TMCP QUAN DO 101,900 3,008.54
21 CTCP ddu tu va dich vu HELIOS 28,680,338 2,933.53
22 Ngan hang TMCP Bdo Viét 2,820 2,891.52
23 Ngan hang Thuong Mai C6 Phdn Bdc A 2,700 2,789.98
24 NGAN HANG TNHH MOT THANH VIEN SHINHAN VIET NAM 2,500 2,581.35
25 Ngan hang TMCP Hang Hdi Viét Nam 2,400 2,481.21

Ngudén: SBV, HNX, Fiinpro, VPBankS Research phdn tich
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - SO TIN BAT THUONG CO DAU HIEU SUY GIAM - AP LUC PAO HAN
TRAI PHIEU BAT DONG SAN TRONG NAM 2024

«  T8ng gid tri trdi phiéu ddo han trong cd nam 2024 | hon 191 nghin ty déng. Trong do, ty trong cao nhdt Ia nganh bdt déng sdn
chiém gén 41% téng gid tri trai phiéu, dat gén 78 nghin ty déng nhung tép trung gid tri cao nhdt trong quy 3 dat hon 33,5 nghin
ty déng.

«  T8ng s6 tin bdt thusng trong n&m 2023 la hon 600 tin, phdn Ién thudc vé nganh bdt déng sdn vai hon 330 tin. Trong do, hdu hét
l& cdic théng bdo chdm thanh todn dén ti khd khdn chung clia ngdnh véi phén I6n la cdc tin ti phia Novaland, Hung Thinh va
Dat Xanh. Trong quy 1/2024 dé co dén 69 tin bdt thudng tu trdi phiéu bdt déng sdn véi phdn I8n Ia chédm thanh todn. Nhu vay,
&p luc ddo han va khd néng thanh todn &i va géce trdi phiéu cla cdc doanh nghiép bdt déng sdn van tiém én rdt nhiéu rdi ro khi
vién cdnh kinh té vi mé trong n&dm 2024 chua thuc su khdi sdc trong giai doan niia ddu nam.

«  T8ng gid tri mua lai trudc han clia té chic tin dung trong néim 2023 dat hon 126 nghin ty déng, trong dé luong trai phiéu mua lai
trude han tdng manh tré lai trong thang 12/2023 sau giai doan trdm Idng cudi quy 3 va ddu quy 4 ghi nhan téng gid tri hon 26
nghin ty déng. Trong Quy 1/2024 ghi nhdn gid tri mua lai gén 4,4 nghin ty déng téang hon 1.5 1&n so véi cung ky.

o D&ivdi tréi phiéu bdat dong san ghi nhdn gid tri mua lgi truée han dat hon 9,1 nghin ty déng.

Gia tri trai phiéu ddo han
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MAT BANG LAI SUAT TRONG DA TANG TRO LAl - PONG USD DUY TRi SUC MANH - TY GIA GIA

TANG

«  NHNN dé& cé ddng thdi hut thanh khodn thi trusng khi lién tuc ddu théu tin phiéu ky han 28 ngdy véi téng gid tri hat rong hon 171
nghin ty déng trong sudt thang 3/2023 tai muic I&i sudt trung thdu tang dan tu 1,4% 1én 2,5%. V&i déng thdi nay, 1&i sudt lién
ngdn hang da tang ddan trd lai trong thdng 3t muc 1% 1én muc 3% tai cdc ky han ngdn (1 tuén — 3 thdng). DU vay, mat bdng
chung 1&i sudt huy déng tai cdc ky han & tdt cd cdc nhom NHTM déu tiép tuc duy tri & muc thdp, diéu ndy cho thdy rdng thanh
khodn vé@n & muc déi dao. Nhu vay, déng thdi NHNN ddu thdu tin phiéu nhdm tdc déng vao Idi sudt lién ngdn hang, han ché
déu co USD gidm dp luc ty gid trong ngdn han. Bén canh do, vai viéc duy tri 1&i sudt cao tu FED, stiic manh déng USD van dang
neo gilr 8 mic cao trong thdi gian via qua, diéu ndy dan dén ty gid tang trd lai. Ngdn hang Nha Nudc dd céd déng thdi bdn
ngoai t& nhdm kiém sodt ty gid dang t&ng néng trong thai gian qua.

« Nhin chung, v&i dp luc ty gid hién tai, Ngan hang Nha Nudc da va dang tién hanh bdn ngogi té nhdm can thiép thi trusng, tu
dé thanh khodn VND sé dén thu hep la yéu té thuc ddy muc I&i sudt lién ngdn hang cé nguy co gia tang tré lai. Ky vong ty gid
s& dugc kiém sodt & muc dé hop ly trong giai doan sdp toi.

 RuUi ro: ty gid tdng nong ngodi tadm kiém sodt va dé han ché bdn ngoai té& qud muc thi Ngan hang Nha Nudc sé phdi nang 8i
sudt diéu hanh nhdm thu hep khodng cdch véi I&i sudt FED. Tu do mdt bdng 1&i sudt sé gia tédng trd lai véi nhiéu phic tap hon.

L&i Sudt Lién Ngén hang Hoat ddng hat tin phié'u va thi trudng mé
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddang tin cdy
tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khdng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nday ducc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban l&nh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc lap bdi Phong Phdn
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sd
hiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in an, sao chép, tdi xudt bdn todan bé hodc ting phdan
bdn Bdo cdo ndy vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Chiang khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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